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COMPTOIR NATIONAL D’ESCOMPTE DE PARIS

RAPPORT

PRESENTE PAR LE

CONSEIL D'ADMINISTRATION

4 I'Assemblée générale ordinaire

—_— e To~ee

En vous rendant compte, I'an dernier, des opérations de
I'Exercice 1898, nous vous avons indiqué que nous avions « as-
suré cette fixité du rendement normal de nos opérations profes-
sionnelles que nous avions recherchée comme le premier but &
atteindre »; et que « ce résultat étant acquis, notre Société entrait
maintenant dans une ére de plus ample prospérité ».

Ces prévisions se réalisent.

A l'issue de I'année 1898, nous avons décidé une répartition
de 26 fr. 25 c., un peu supérieure aux précédentes; a la fin de
1899, nous pouvons aisément vous proposer 27 fr. 50 c.

Ce n’est que pas a pas, vous le voyez, que nous avancons dans
la voie de distributions plus larges de bénéfices. Nous entendons
ne marcher 7que sur un terrain définitivernent gagne.

Le produit de I’Exercice ne vous est donc présenté qu'aprés de
trés importants prélévements pour les amortissements et réserves.
L’évaluation des valeurs constituant notre portefeuille a été éta-
blie au-dessous des cours du 31 décembre.

Vous approuverez certainement notre prudence.

[’année qui vient de s’écouler a été, d’ailleurs, plus favorable

que ses devanciéres aux opérations de Banque. Elle a été marquée
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par un renchérissement, sans exces, de I'argent, le développement
de Tindustrie et un heureux réveil, en France, de Pesprit d’en-
treprise. Seuls, les derniers mois ont vu se produire un certain
temps d’arrét, par suite des préoccupations nées du conflit anglo-

transvaalien.

La caractéristique de I'Exercice a é(¢ la continuation du progres
dans toutes les branches d’activité.

Le nombre el Iintérét des opérations financiéres auxquelles nous
ayons pris part, n'ont jamais distrait notre allention des affaires
courantes de Banque, qui ont toujours été et demeurent la base de

nos profits.

Aussi le mouvement de nos Portefeuilles d'effets de commerce
sur France et sur I'Etranger, a-t-il été de :
ENTREE SORTIE
8.633.000.000 .329.000.000
Contre, en 1898, . Fr. 8.146.000.000 7.837.000.000
Qoil i Fre 87,5000, 00D 4921000000
au profit de 1899. i

Ce papier a toujours été de saine origine et de bonne qualité.
A Paris, notre Conseil d’escompte, dont vous savez lautorité et la

vigilance, assure aux escompies consentis tout le degré possible

de séeurité. A PEtranger, les relations s’étendent toujours davan- -

tage, et acquierent par les soins dont elles sont entourees, comme
par leur durée méme, un caracteére de cordialité qui les rend

fideles et {ructueuses.

Notre Commission de controle se réserve chagque année la tache

de vous renseigner sur notre Portefeuille-Titres.

ey,
Le mouvement des Comptes de cheques et des Comptes
courants a été de:
ENTREE SORTIE.
En 4899. . . . . Fr. 6.282.000.000 .009.000.000
Au lieu de, en 1898. . 4.978.000.000 ..742.000.000
Différence au profit de

NS e Hi st et 804, 0002000 1.297.000.000

Au 31 décembre, malgré les lourds besoins de fin d’année, le
montant des sommes laissées au Comptoir, en dépot ou compte-
courant, était encore de 501.350.000 francs.

Ces chiffres témoignent de la confiance du public en notre Kta-

blissement et de la satisfaction que lui donnent nos services.

Le mouvement des Caisses, qui exprime et résume celui de la

plupart de nos opérations, a été de:

ENTREE SORTIRE
En4899. . . . . 15milliards 104 millions 415 milliards 75 millions
Aulieunde,en 1898 :44 — 156 - — 14 — 130 —-

Soit: e 048 millions 945 millions

au profit de 1899.

Nos Avances Commerciales et de Banques, celles sur Mar-
chandises et sur Titres, et surtout nos Reports ont naturellement
varié suivant nos convenances et nos disponibilités. En juin, par
exemple, nous avons élevé nos reports a Paris et Londres, jusqu'a

68 millions environ; en décembre, ils ne dépassent guere 40 mil-

lions. A cette époque, nous les avons ramenés, comme nos

avances de toute nature, & peu prés aux mémes chiffres qu'en

décembre 1898, tant en raison des besoins commerciaux, toujours
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intenses en fin d’année, que des mesures prudentes suggérées

par les événements extérieurs.

Nos Acceptations ont présenté des fluctuations analogues. Au

31 décembre 1899, les tirages émis pour le service des Agences
d’Qutre-Mer s'élevaient & 14.094.000 franes au lieu de 6.639.000
au 31 décembre 1898, et les Acceptations et Effets a payer pour
compte de tiers, & 84.308.000, au lieu de 88.676.000.

Les Services de titres, de Fonds publics, de Coffres a louer
accusenf une progression confinue.

Nous avons en dépot, & la fin de 1899, 82.000 fitres de plus
qua la fin de 1898. Pour avoir une idée du chemin parcouru en
10 ans, il vous intéressera de savoir quau 31 décembre 4889,
nous avions en garde 21.999 dossiers contenant 782.118 fitres,
{andis qu'au 31 décembre 1899, nous n’avons pas moins de
197.729 dossiers contenant 3.291.864 titres de toute nature.
Encore ne parlons-nous que du Siége Central, sans faire entrer en

ligne de compte 'Agence de Londres et les Agences de France.
Les Ordres de Bourse ont naturellement suivi une marche

paralléle.

Mais c'est surtout pour la Succursale de la place de I'Opéra,
les Bureaux de quartier a Paris et les Agences de province que
Iexercice 1899 a marqué une heureuse étape. Ainsi se trouvent
justifiés notre programme d’origine, notre effort méthodique
pour le réaliser, et les sacrifices que nous n’avons pas hésité a
exposer pour constituer cet outillage.

La Succursale, enun an, a plus que doublé ses profits.

Il en a 4té de méme pour plusieurs Bureaax de quartier. Tous

Ay

les autres, sauf ceux qui- sont de date récente, ont atteint la
période de production,

Nous avons ouvert un nouveau Bureau & Paris, avenue d’Qr-
léans, ef deux autresd Asniéres et Charenton, qui, fouf en éten-
dant notre clientéle d’escompte et de placement, faciliteront nos
recouvrements dans la banlieue.

Le Comptoir aura aussi un Bureau dans lenceinte méme  de
I'Exposition.

Cette Agence, située au pied de la Tour Eiffel, comportera une
organisation complete de banque, ot les exposants et les visiteurs
trouveront a leur disposition tous nos services financiers, avec des

mstallations spéciales pourvues de tout le confort désirable.

En Province, plusieurs Agences, celles de Marseille, Bor-
deaux, Lyon, Nantes, Le Havre, Toulouse, ont présenté de beaux
inventaires. Certains groupes ont eu un développement soudain,
qui a dépassé nos prévisions, et le nombre est aujourd’hui insi-
gnifiant des Agences qui n’apportent pas encore & la collectivite
leur contingent de profits. Aussi, avons-nous procédé, dans
l'année, a la création de six nouvelles Agences dans des places
importantes : Lille, Reims, Le Mans, Nancy, Orléans et Elbeuf.

A PEtranger, I'Agence de Londres, qui tient brillamment la
téte de nos succursales, a pu accuser un bénéfice trés supérieur
a celul de I'exercice précédent. A ce rendement, les sous-agences de
Liverpool et Manchester commencent & joindre régulidrement leur
part contribufive.

“Aux Indes, éprouvées par la famine, les Agences de Calcutta

et Bombay ont eu un exercice difficile." Celles de Melbourne et
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Sydney voient se relever lentement les conditions de banque si

avilies depuis la crise suryenue en Australie.

Aux Ftats-Unis, I'’Agence de la Nouvelle-Orléans a pourvu a une
active campagne; celle de San Francisco a clos normalement son
exercice. Quant & 'Agence de Chicago, une expérience de plusicurs
années nous ayant fait reconnaitre que les résultats ne répondaient
décidément pas & des débuts oceasionnellement favorisés par I'Ex-
position de 1893, nous l'avons définitivement fermée. Nous n’hési-
terons pas & procéder de méme pour ceux de nos Etablissements
dont le produit ne serait plus en rapport avec le capital engage.
A Madagascar, I'Agence de Tananarive souffre toujours de la
pénurie des affaires, auxquelles la création de rapides moyens de
communication peut seule donner la vie. Celle de Tamatave a eu
A lutter contre les effets de la peste qui a reparu sur cette place,
mais heureusement sans atteindre aucun de nos dévoués repré-
sentants. 1L’Agence de Majunga a, par contre, poursuivi ses inté-

ressants progres.

Les Banques Coloniales ont trouvé, comme toujours, aupres
de nous, le concours qui est une des traditions de la Maison.
Leur solde débiteur le plus élevé n'a pas dépassé dans l'année,
pour I'ensemble des Banques, 7.886.000 francs alors qu'en 1898,

il s’était ¢levé jusqu'a 12 millions.

La multiplicité et I'importance des opérations financiéres dont
nous avons été occupés, affirment de plus en plus la place que

notre Etablissement a prise dans les grandes affaires internationales.

Au cours de 1899, nous avons largement concouru aux émis- .

sions de UEmprunt de Ulndo-Chine 3 1/2, des Obligations
Communales 2.60 0/0 du Crédit Foncier, de I'Emprunt Chinois
5 0/0 (Pékin-Hankow)qui présentait un véritable intérét national,

St U
et de 'Emprunt Ville de Paris 2 0/0, dit du Métropolitain. Nous
avons procédé, avec la Banque de Paris et des Pays-Bas et la
Société Générale, 4 P'émission de W—L&L Bons du
Trésor 5 0/0. Le Gomptoir a émis, en outre, des obligations % 0/0
de la Soeiété francaise pour I'exploitation des procédés Thomson-
Houston, des obligations 4 0/0 de la C*® des Compteurs @ Gaz.
Il a placé ou introduit sur le marché des obligations Communales
1879 et 1892, des obligations Ouest, des obligations du Secteur
de la Place Clichy, de la C* Continentale d’Eclairage, des actions
de la Cie des Tramways de Rouen, de U'Union Espagnole des
Explosifs ; il s’est intéressé dans une Société d’Etudes constituée
par tous les Etablissements de Crédit de Paris, pour I'envoi dans
I'Yunnan d’une mission en vue de la création éventuelle d’un
chemin de fer; il a participé & la fondation de la Société des
Docks et Houillires de Tourane, a celle de diverses entreprises
patronnées par le Credito Italiano, & 'augmentation du capital de
la British Thomson Houston, etc.

Cette énumération suflit a démontrer Defficacité croissante de
notre intervention et le prix qui s'altache aujourd’hui au concours
de nos guichets, dont la Succursale, les Bureaux de quartier

et les Agences de province onlt singulierement aceru linfluence.

Nous n’'avons qu’a nous louer de nofre personnel. — Nous °
demandons beaucoup d’efforts & son zéle, qui ne nous fait jamais
défaut. Le fonctionnement régulier de I'Association amicale de
Secours que nous subventionnons, et de la Caisse de relraite et de
prévoyance, i laquelle nous avons & eeur d'atfribuer chaque année
une large allocation, améliore les conditions d’existence et les
perspectives d’avenir de nos collaboraleurs si dignes d’estime et

d’affectueux intérét.
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Apres la cloture de I'exercice, notre Couseil a été cruellement
éprouvé par la.mort de M. le Vice-Président Berger, enlevé
brusquement et prématurément & Iaffection des siens et de ses
amis. M. Théodore Berger, que vous aviez I'habitude d’éntendre
lire, & chaque Assemblée générale, notre rapport annuel, avait été
un des principaux fondateurs du Comptoir National. Il s'était
employé a la constitution de notre Société avec le dévouement le
plus énergique et la foi la plus robuste en lavenir; il fut
ensuite un des artisans toujours présent, loujours actif, de sa
prospérité, car il avait pour cette maison un attachement passionné.
Yar sa bonté simple, sa rare ouverture d’esprit, sa bonne grace
empressée, 1l avait gagné toutes les sympathies et il laisse
d’'unanimes et profonds regrets. Vous parlagerez ces sentiments,
dont nous tenons & consigner ici la vive et douloureuse expression.

Deux administrateurs, M. Denormandie, notre Président, et
M. Thiebait, sont arrivés au terme de jeur mandat, conformément
a larticle 17, § 3 et 6 de nos Statuts. Nous vous proposons leur
réélection. :

Nous vous demandons, en outre, de rafifier la nomination de
deux nouveaux administrateurs que nous nous sommes adjoints,
au cours de l'exercice, par application de Particle 18 des Statuts.

Notre choix a porté sur M. Krantz dont la haute personnalité
vous est certaimnement connue, et qui, pendant huit ans, avait
participé avec autorité 4 nos f(ravaux comme membre de la
Commission de controle; et sur M. Lazarus, directeur de nos Agences
en Angleterre, dont I'expérience professionnelle a puissamment
fortifié la situation de notre établissement en ce pays. Il nous
est agréable de reconnaitre, par I'accession dans I’Administration
supérieure du Comploir, des services éminemment distingués; et

nous estimons trés utile de faire participer ainsia la gestion de nos

intéréts généraux, des collaborateurs qui connaissent a fond notre
organisation, nos méthodes de travail et nos principes de gestion.

Par suite du développement considérable de notre Etablissement
nous sommes obligés de demander & nos administrateurs un
concours beaucoup plus absorbant que par le passé. Nous nous
rapprochons aussi de plus en plus du nombre maximum prévu
par notre pacte social, alors qu'a l'origine nous pensions nous
maintenir au nombre minimum de Awit qui avait constitué le
premier Conseil.

Nous ne désirons cependant pas voir apporter de modification
4 Particle 16, titre I1I de nos Statuts, aux termes duquel le Comptoir
doit étre administré par un Conseil composé de 8 membres au
moins et de 15 au plus.

Mais lallocation de 4350.000 francs que I'Assemblée du
11 Juin 1889 avait votée, sur notre proposition, pour la rémunération
globale des membres du Conseil d’administration et de la
Commission de controle, est devenue insuffisante, et nous vous
prions’ de nous autoriser a disposer éventuellement de 200.000 francs

pour ces différentes attributions.

Telles sont les communications que nous avons & vous faire

sur les opérations de P'année écoulée. D’autres les compléteront
A4 DAssemblée générale extraordinaire qui va bientot avoir lieu.

Si vous donnez votre approbalion aux comptes qui vont vous
tre soumis, la répartition pour I'exercice 4899 sera, ainsi que
nous vous 'avons indiqué, de fr. 27.50, sur lesquels un acompte
de fr. 12.50 a été payé le 31 janvier dernier.

Nous vous distribuerons donc le 341 juillet le solde, soit fr. 13,
sous déduction de D'impét résultant des lois de finance, et les

Parts de Fondateurs recevront, sous la méme déduction, fr. 1.34.




RAPPORT
DE LA COMMISSION DE CONTROLE _

a I’Assemblée générale ordinaire

MEessizurs,

Dés le début de notre rapport, nous- sommes heureux de
- constater, aprés votre Conseil d’administration, la progression
constante des affaires du Comptoir National d’Escompte.

Les résultats de I'lixercice 1899 qui viennent de vous étre pré-
sentés montrent la prospérité actuelle de votre Etablissement et
sont une fres utile indication pour les développements ultérieurs
dont son activité est susceptible.

Comme par le passé, nous avons été & méme de suivre, pour
ainsi dire au jour le jour, les affaires de votre Société. Nous avons
pris réguliérement connaissance des travaux du Comité de Direc-
tion ainsi que des procés—verbaﬁx des séances du Conseil d’admi-

nistration, quand nous n’y assistions pas nous-mémes.

Nous avons pu constater ainsi que les opérations n’étaient

engagees que dans les limites du pacte statutaire et étaient de
nature a inspirer la plus entiére sécurité aux actionnaires et i
la clientéle du Comptoir.

Nous n'avons pas négligé non plus d’examiner attentivement la
comptabilité de votre Etablissement, ainsi que les situations men-
suelles publiées sous notre visa.

L’établissement & époques fréquentes et régulieres des situa-

—3 5=

tions de trésorerie par exigibilités et ressources correspondantes,
situations auxquelles votre Direction donne tous ses soins et dont
nous prenons toujours conndissm]ce, permet une surveillance
constante a ce point de yue si important, et constitue une preé-
cleuse garantie de prudence dans la eonduite des opérations.

Nous avons maintenant A vous donner, comme d’habitude,
quelques courtes indications sur les différentes branches de I'acti-
vité sociale sur lesquelles notre attention sest particuliérement
portée.

PORTEFEUILLE :

Par nos vérifications du portefeuille de la Sociélé, nous avons
toujours constaté le caractére commercial des effets qui le com-

posaient ainsi qu'une honne division des risques.

REPORTS :

Les reports, qui figurent au bilan qui vous est présenté pour
fr. 40.909.005 82, ont été faits sur des valeurs de négociation
courante. :

Ils ont varié, suivant les disponihilités du moment, entre un
maximum de fr. 67.788.497 77 a fin juin el un minimum de
fr. 36.347.102 73 a fin janvier.

RENTES, OBLIGATIONS ET VALEURS DIVERSES :

Ce chapitre, qui ressort au bilan pour fr. 21.829.142 28 alors
quil figurait pour fr. 24.527.002 68 & la fin de I'Exercice précé-
dent, comprend des fonds d’Etat, francais et élrangers, des fonds

coloniaux, des ftitres d’entreprises linancieres ou industrielles,
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ainsi que les valeurs de placement destinées 4 faire face aux

demandes immédiates de la clientele.

La composition du Portefeuille titres a naturellement varié
pendant le cours de I'lixercice.

Les titres qui conslituent ce portefeuille au 31 décembre 1899
sont évalués & des prix sensiblement inférieurs -aux cours
pratiqués & cetie date, lesquels sont eux-mémes largement
dépassés aujourd’hui.

Nous pouvons ajouter qu’'une partie de ces titres a été réalisée

depuis le 31 décembre & des conditions avantageuses.

COMPTES COURANTS DEBITEURS

Nous avons suivi avec une. attention spéciale les comptes cou-
rants débiteurs qui comprennent des découverls passagers en cours
de réglement, ainsi que des crédits formellement autorisés, apres
enquéte, par votre Conseil d’administration, conformément aux

preseriptions - statutaires.
AVANCES

[.e chapitre des Avances s’éleve & 54.218.846 e 29 ¢ lefiese
décompose en avances sur documents et marchandises avec une
marge suffisante, en avances sur garanties de tiers d’une solvabi-
lité connue et enfin en avances sur valeurs francaises et
etrangeres. ‘

Ces trois catégories d’avances sont I'objet d'une surveillance
constante des services spéciaux organisés a cet effet, comme de

notee part.

PARTICIPATIONS FINANCIERES

Le chiffre de 6.249.226 fr. 35 c. qui figure au bilan sous la
rubrique « Participations financiéres » peut étre considéré comme
trés faible, étant donnée Fampleur des opérations de votre, fta—
blissement. Nous n’avons rien de particulier a en dire, sinon que
les participations qui le représentent nous ont toujours paru pru-

demment réparties.
ACCEPTATIONS

Parmi les chapitres du passif, nous tenons a vous signaler spé-

-cialement les « Aceeplations » dont le chiffre montre que les relations

du Comptoir sont toujours trés recherchées a I'Etranger.

[actif du Bilan fait ressortir la contre-partie de ces Acceptations
qui se trouve dans les comptes débifeurs en vertu de crédits
ouverts par le Conseil d’administration, dans des provisions en
especes, enfin dans des comptes garantis par marchandises, titres
ou engagements de tiers.

Ces différentes garanties sont, comme les avances, 'objet d'une
surveillance constante.

Nous devons vous mentionner enfin que, comme par le passé,
nous avons régulierement surveillé la marche des différents ser-
vices de la Société : nous avons périodiquement vérifié Ja Caisse
Espéces ainsi que les divers services des titres et du Portefeuille
de I'Administration centrale.

Ces vérifications nous ont toujours donné la plus enticre satis-
faction.

Nous n’avons plus, Messieurs, qu'a vous engager a approuver




le bilan au 31 décembre 1899 et le Compte de Profits et Pertes
tels qu'ils vous sont présentés par votre Conseil d’administration.

Le Compte de Profits et Pertes que nous avons étudié, comporte
de trés larges amortissements sar divers chapitres, notamment
sur I'immeuble de la rue Bergére, sur le Confentieux, qui a été
complétement soldé, et sur les frais de premier établissement, et
nous estimons quil a été arrété suivant les regles les plus pru-
dentes.

Aux termes des Statuts, M. Georges Marmiy arrive cette année &
I'expiration de son mandat; nous vous rappelons qu’il est rééligible.

Votre Conseil d’administration vous a annoncé la perte cruelle
quil a faite en la personne de son vice-président, M. Th. Berger.
Nous ne pouvons pas voir disparaitre cet homme éminent, dont
le concours actif & la direction de vos affaires était si préeieux,
sans nous associer, avec vous, aux profonds regrets de ses amis

et de ses collaborateurs.

Grorers MARTIN,
Gusrave ROBERT,
PriLierr l_)]ETERLEN.

RAPPORT DES COMMISSAIRES

sur les comptes de I'Exercice 1899.

Messieurs,

En exécution du mandat que vous nous avez fait 'honneur de
nous confier & votre derniére Assemblée générale, nous avons pro-
cédé a U'examen des comptes de I'exercice écoulé. Nos vérifications
ont été d'ailleurs singuliérement facilitées par I'organisation méme
des services de la complabilité on régnent un ordre, une régu-
larité et un esprit de méthode dout nous ne saurions (rop recon-
naitre les excellents résuitats. ('est assez vous dire que nous
ayons (rouvé les écrilures en parfait état et que les chiffres du
bilan soumis a volre approbation résument fidélement I'inyen-

taire.

Ce bilan qui est mis a vofre disposition en méme temps que
notre rapport est assez explicite par lui-méme pour donner une
idée exacte de la situation de votre Société. 1l serait superflu de
Panalyser en détail el de faire ressortir les différences qu'il
presente avec celul de l'exercice précédent; c’est une tache que
se reéserve généralement votre Commission de controle, et, d’autre
part, volre Conseil d’administration a I'habitude de vous donner
chaque année sur le mouvement de vos principaux comples des

indications dont vous appréciez tout l'intérét.

Nous nous bornerons donc aux constatations matérielles qui

précedent. Nous croyons toutefois devoir vous signaler l'acerois-
3




et

sement de plus de 42 millions sur I'ensemble des comptes de

chéques et d’escomple et des bons et dépots a échéance fixe.

Le bilan au 31 décembre 4899 fait, d'ailleurs, ressortir
un ensemble de 749.571.215 fr. 72 c¢., en augmentation de

7.172.548 fr. 64 c. sur le total du bilan de I'exercice précédent.

Ce simple énoncé de quelques chitfres témoigne du dévelop-
pement continu de vos affaires et de la prospérité toujours Crois-
sante de votre Etablissement. Les communications qui vous seront
faites en Assemblée générale extraordinaire confirmeront sans
doute cetle impression, et nous croyons pouvoir vous dire ici
quiil sera de votre intéret bien entendu d’adopter les résolutions
spéciales qui vous seront présentées par votre Conseil d’adminis-

tration en ce qui concerne l'augmentalion de votre capital.

Le compte de profits et pertes fait ressortir un solde bénéfi-
ciaire de 6.013.54% fr. 82 c. net de tous frais généraux et aprés
de larges amortissements opérés notamment aux comptes de pre-
mier établissement.

Se basant sur les articles 40 et 41 des statuts, votré Conseil

vous propose de répartir comme suit cetie somme
. Fr. 6.013.544 82

5 0/0 & la réserve . . Tl 300.677 25

5 0/0 d'intérét aux action-

de

naires, soit 25 francs, absorbant,

pour 200.000 actions . . . . . 5.000.000 »
: 5.300.677 25

Reste 55 kT 712.867 b7

dont 5 0/0 au Conseil d’administration. . . . . 35.643 35
Différencess i o Fr. 677 .224 22

e

Reporlass i o i 677 .224 22
appliquer :
Aux parts de fondateur 120/0 Fr. 1.266 90

Aux actionnaires, le solde . . . 957 32

ForEEGAL e Fre 22499

Par suite de celte répartition, le compte des actionnaires
s’élablit comme suit :

Inferetia o 005 = = 7 g SO Reer 5L0000 000 >

Attribution complémentaire . . . . . . . . 595.957 32

Ensemble.qiii it v Fei 250595 957 32
A ce chiffre, il convient d’ajouter le solde re-

portesdu: precedent exereicess. -, i ndiET 28.055 68

Ce qui donne un total de ... . . . . . Fr. B5.625.013 »
Votre Conseil vous propose de répartir 27 fr. 50 c.
paecachion: «solli s i o d i e RS U0

et de reporter a nouveau le solde de . . . Fr. 124.018 »

Celte répartition étant pleinement justifiée par le chiffre des
bénétices, nous ne pouvons que vous proposer d’adopter a cet
égard les propositions de votre Conseil, et, d’'une maniére géné-
ale, de donmer votre approbation aux ecomples qui vous sont

soumis pour l'exercice 1899.

Paris, le 22 mars 1900.

BARON.
BLONDEALU.
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MOUVEMENT DES CAISSES

MOUVEMENT DES COMPTES DB GHEQUES ET D’ESCOMPTE

ENTREES

Espéces en caisse au 31 décembre 1898 . . . . . . .

Janvier 1899, . .

Février. . .
b e e

AU S o i

Septembre. .
Octobre
Novembre
Décembre . .

Janvier 1899
Février
Mars. .
Avril. .
Mai. . .
Juin .
Juillet

Septembre
Octobre . .
Novembre.
Décembre .,

Espéces en caisse au 31 décembre 1899. . . . .
Fspéces en banque au 31 décembre 1899. . . .

ENTREES

Fr.
1.393.310.012
1.173.896.876
1.312.1439.731
1.217.399, 449
1.287.919.863
1.316.722.3%1
1.301.948.764
1.158.482.824
1.120.812.134
1.219.188.488
1.211.779.675
1.364,227.474

1.894.823.373
1.171.500.131
1.316.004.502
1.212.1581.778
1.289,423.425
1.320.828.842
1.296.664.397
1.161.269.475
1.122.365.824
1.216:932,501
1 210.508.359
1.362.176.277

ENSEMBLE. .

.
16
37
20
63
98
24
65
28
01
57
14
29

Fr. GC.
26.261.171 80

15.077.827.686 22

15.104.088.858 02

15.074.648.891

29.439.966
15.750.927

45.190.89%

Solde aun 31 décembre 489¢

Janvier 1899
Février . . . .

Aol =iy
Septembre
Octobre. . .
Novembre
Décembre

Janvier 1899
Février

Juillet. . . . .
Aotit . .
Septembre
Octobre
Novembre. . .
Décembre .

‘Solde au 31 décembre 1899 .

Comptes courants créditeurs au 31 décembre 1899. .

Bons et Dépdis'd échéance fixe. .

HNSEMBLE

803.767

543.593.305

116.408

535.721.608
525,329,988
327.089. 762
0.255.923
5.4T4.237
03.892.38b
7.792.121
066,085

.085.784
116,580
5.817.686
.197.546
JT43 . 834
Ab4,204
JAT77.203
105,252
57.659.237
407,405
298119
350,739,421

13

40
31

59

Fr. G-

266.433.790 16

6.015.950.077 43

6.282.383.867 59

.008.791.976 76

973.591.890 83
130.718 808 73
69.141.065 53

473.481.762 09

i 2




MOUVEMENT DU PORTEFEUILLE. — FRANCE

T S SR T | o e S i e

Soldeau 31 décembre 1898 |

Janvier 4899 . . . . . .

Septembre. . . . . . .
Octobres it i s
Novembre . . . . . . .
Décembre . .- ..

EFFETS SOMMES TOTAUX
ENTREES
Fr, C.
440.599 9258.236.987 51
Fr. C.
822,327 468.695.855 94
770.835 455.897.169 52
842,885 576.214.268 88
799.653 489.927.233 12 |
842,762 531.978.019 68
862.006 530.875.192 47
810.208 509.718.618 41
807.313 506.126,899 35
812,013 504.643.884 88
836.041 532.99%.468 64
867.572 530.383.425 04
909.216 $26.033.274 03
9.982.533 6.163.488.309 96 |[6.163.488.309 96

|

Septembres st
Qctobrs e iy

10.423.132 effets.

SORTIES

836.904
792,884
843.451
783.596
827.932
854.548
813.797
824.011
810 880
828.875
860.644
894.603

Fr. C.
466.036.489 20
457.181.617 07
546.763.937 92
479.833.976 T4
515.924.471 40
542.460.146 47
511.741.907 42
506.702.326 02
516.235.069 74
541 .422.714 88
530.262.142 88
563.076.432 09

Fr.

9.972.125 6

177.660.931 83

6.421.725.297 47

6.177.660.931 83

Solde au 31 décembre 1899.

451,007 effets.

Fr.

24%.064.365 6%

em—

MOUVEMENT DU PORTEFEUILLE. — ETRANGER

EFFETS

SOMMES

TOTAUX

ENTREES
Solde au31 décembre1898 | 18.831
Janvier 1849, . . . . . 45.197
Edvrier . s siaviias 57.848
AT e T Ay 54.375
L | B e e R 83.418
LAY A S e e 55,430
Juinsanits s Parn 2l 56.246
Tnilletose e teslis o 55,216
ADGL R o S ey 53.230
Septembre . . . . . .. 52.778
Octobre o7 v on 52.802
Novembre . . . . . . . 53.260
Décambre: o o L 56.568

Fr. o
475.206.732 09
167.069.003 71

* 184.665.532 26

181.724.838 8)
190.509.647 45
183.574.157 17
170.055.472 99
154.621.645 11
186.471.504 13
184.566.260 97
190.216.714 14
192.730.748 23

646. 368

.161.412.257 05

Fr. C.
50.404.966 71

2.161.412.257 05

Septembre. . . . . . .
Qetobre .- o wi
Novembre . . . . . . .
Décembre . . . . . . .

SORTIES

665.199

44,478
58.546
B54.702
53.796
53.426
55.567
B5.643
54%.881
52.33%
51.625
51,547
54.706

Fr. o
173.720.057 19

169.420.771 20
183.966.064 85
183.058.243 33
195.665.612 58
173.438.012 94
174.999.417 06

160.880.967 22.-

179.966. 465 26
185.489.003 81
181.931.771 09
189,494,093 45

Fr.

641.251

2.1451.730.179 98

2.211.817.223 76

2.151.730.479 98

Solde au 31 décembre 1899.

23.948 effets.

Fr.

60.087.043 78

S




RESOLUTIONS

VOTEES PAR IASSEMBLEE GENERALE

Aprés lecture des Rapports qui précedent, les propositions a
Pordre du jour ont été mises aux voix et adoptées & I'unanimité.

PREMIERE RESOLUTION

L’ Assemblée générale approuve les comptes ef le bilan tels qu'ils lui sont présentés.
En conséquence, le compte Profits et Pertes s’élevant pour I'exer-

tices 800 s i e et s s e e el B R0 13 B4 B

se répartira comme suit :

I. A la Réserve statutaire :
5 0/0 sur 6.013.544% fr. 82 c., montant des bénéfices de I'exercice
R e R e i e e e T s T
II. Aux Actionnaires :
Intéréts & 5 0/0, soit 25 francs, sur 200.000 actions 5.000.000

III. Au Conseil d’administration :

Suivant ‘article 40 deg statuls o i s e S s 35.643

IV. Aux parts de fondateur :

Suivant-articles 40 et 41 des siatus-afh oot oo s et a 1.266

V. Aux Actionnaires :

Solde disponihless e i iae i =i o ml N S e S e 595. 957
SomME égale aux bénéfices de 'exercice . . . . . . . . . Fr.| 6.013.544

Par suite de cette répartition, le compte des actionnaires s'établit comme suit :

Intérets 2.8, 070 8w Gh s Tn has Huel e s prae vie i 21 0002000
Attribution: sur ’exercice: 1890 aiam s sl Pii s wene 5935.937

TOTATL o e L e e S IR B H OB Oy

A ca chiffre, il convienf d’ajouter les montants disponibles sur
eXOreicos - antericnrs (o F s e Rt e 28.055
ToTAL: LRty o S e S B 5 024 J019

Répartition de 27 fr, 80 c. par action, dont 12 fr. 50 c. acompte
mis en distribution le 31 janvier dernier, ef le solde 15 francs,
payable & partir da 31 juillet prochain, sous déduction de I'impot
résultant des lois'de finances . . . . . . . .o . ooee. ] 5,500,000

Solde disponible aprés approbation des comptes de I'exercice 1899  124.013

Compte des parts de fondateur :

Solde créditeur au 31 décembre 1898. . . . . . . £.199
Paiement au fisc pour I'exercice 1899, . . . . . . . 4.813

Déhil i PRE 613

Aftribution exercice 1899. . b 81.266

Solde credifeur SRS 80.653

permeltant la répartition de 1 fr. 3442 par part, payable le 31 juillet prochain,
sous déduction de I'impot de 4 0/0 sur le revenu.
Par suite, le compte des Parls de fondaleur se frouvera soldé.

DEUXIEME RESOLUTION

[’Assemblée générale réélit Administrateurs MM. Denormandie et Thiébaut, Admi-
nistrateurs sortants.

TROISIEME RESOLUTION

I’ Assemblée générale ratifie Ja nomination, comme Membres du Conseil d’Admi-
nistration, de M. Camille Krantz et de M. Lazarus.

QUATRIEME RESOLUTION

I’Assemblée générale réglit M. Georges Martin, membre sorfant de la Com-
mission permanente de controle.

CINQUIEME RESOLUTION

I’Assemblée générale nomme M. A. Baron ef M. Blondeau Commissaires a leffet
de présenter un rapport sur les Comples de I'Exercice 1900, étant entendu qu’en
cas de déces, démission ou empéchement de l'un d'eux, pour quelque cause que
ce soit, le rapport pourra éfre présenté par un seul Commissaire.

Flle fixe la rémunération des Commissaires au méme chiffre que précédemment.




SIXIEME RESOLUTION

La valeur des jetons de présence auxquels ont droit les Administrateurs de la
Société el les membres de la Commission permanenle de contréle, d'aprés I'article 19
des Statuls, est portée de 150.000 franes a 200.000 francs.

Cette somme sera répartie par le Conseil d’Administration de la facon qu'il jugera
convenable et conformément aux Stafuts.

RAPPORT

CONSEIL D'ADMINISTRATION

a I'’Assemblée générale extraordinaire

MessiEurs,

Nous vous réunissons aujourd hui en Assemblée générale extraor-
dinaire pour vous proposer l'augmentation de notre capital.

Les raisons qui recommandent cette mesure sont de deux sortes:

Les unes d’ordre général, les autres particulieres & notre éta-
blissement.

Nous allons vous les exposer successivement :

Dans le Rapport que nous vous avons présenté & la fin de
'année 1898, nous constations que la France était entrée dans une
phase de développement industricl ot des nations voisinesl'avaient
devancée; et que, d’autre part, 'acees ouvert a la civilisation de
vastes contrées fermées jusqu’ici, —telles que la Chine et I'Afrique
centrale, — nécessiterait lintervention de capitaux considé-
rables.

Ces faits se sont encore accentués depuis I'an dernier.

ils ne se produisent pas sculement en France. Dans d’autres

pays, surtout en Allemagne. ils ont eu promptement pour counse-
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quence I'accroissement, dans de trés larges proportions, du capital

des Banques.

Depuis 1895, date & laquelle le capital du Comptoir National
a été porté a 100 millions,

La Deutsche Bank a passé de 75 a 150 millions de mares
(187 millions 4 /2 de francs),

La Disconto de 75 a 130 millions de mares (162 millions 1/2 de
franes),

La Dresdner Bank de 70 a 130 millions de mares (162 millions
1/2 de francs),

La Bunk [far Handel wnd Industriec de 80 a 105 millions de
mares (131 millions 1,4 de francs),

La Berliner Handels Gesellschaft de 65 & 90 millions de mares
(412 millions 1/2 de francs). :

A notre connaissance, 81 Banques d’Outre-khin ont acera pen-
dant ces cing années leurs ressources sociales. Sans parler des
Etablissements de crédit fondés au cours de cetie brove période,

ee supplément de capitaux ne représente pas moins, en chiffres

ronds, dans son ensemble, de 860 millions de mares, soit 1 mil-

liard 75 millions de francs.

Encore, cette évaluation devrait-elle étre majorée d’au moins
200 millions de marcs (ou 250 millions de francs), si on tient
compte de la prime demandée au public pour les actions nouvelles
qui lui ont été offertes.

Comme vous le voyez, nous sommes encore loin, jusqu'ici, en
France, d’un tel accroissement de puissance financiére.

Cependant les intéréts des ' différenis peuples se pénétrent
aujourd’hui; et, quand les groupes internationaux s'associent, il

serait regretiable, =— alors que la France doit & sa richesse une

gy

part de son influence dans le monde, — que de grands Etablisse-
ments de crédit Frangais comme le ndtre, pussent se trouver en
etat d'infériorité par rapport aux Sociétés élrangeres de méme
ordre.

Il faut aussi que les principales Sociétés de crédit Francaises
solent en mesure de pourvoir au développement économique de
notre pays, comme le sont, pour le leur, les principales Banques
Allemandes. Par sa traditionnelle préoccupation des intéréts
nationaux, par la nature méme des affaires dont il s'est parti-
culiérement occupé, le Comptoir est placé aussi bien que qui
que ce soit, pour seconder heurcusement ce mouvement et en
tirer honneur et avantage, — sans se départic du programme
arrété des lorigine, qui fait des opérations commerciales de
Banque la source principale et réguliére des profits.

Telles sont les considérations d’ordre général que nous avions
a vous faire valoir.

Voici maintenant celles qui sont spéciales & notre Etablisse-
ment :

Lorsque vous avez voté en 1895 F'augmentation a 400 millions
du capital du Comptoir — ce qui le dotait d'un supplément de
95 millions — sa situation avait déja beaucoup grandi. Mais
depuis celte époque, pourtan rapprochée de nous, ses progres
ont dépassé nos prévisions.

Le montant des sommes recucs en Dépots et Comptes courants
était alors de 305 millions; il est aujourd’hui au moins de 500,

La situation générale se totalisait par un chiffre de 482 mil-
lions; elle se résume par un chiffre de 719.

Les entrées du Portefeuille s’élevaient & 5 milliards 227 mil-

lions; elles s’élévent & 8 milliards 633 millions.
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Le mouvement en receltes des Caisses était de 9 milliards
200 millions; il est de 15 milliards 104 millions.
Voila pour les affaires courantes de Banque.

Quant aux opérations financiéres, vous w'avez qu'a vous
reporler a I'énumération suceincte de celles que nous avons réali-
sées au cours de 1898, pour apprécier quelle extension elles ont
prise.

A cetle étendue d’affaires, il faut une base plus large, plus
solide encore.

Nos statuls témoignent de ce sage souci d'une parfaite pro-
portion a mainlenir entre les ressources propres de la Sociélé et
ses engagements envers les tiers.

L'article 4, -titre 1%, dispose que « le montant du passif,
non compris les traites ou mandats a échoir et les effets en
circulation avec I'endossement ou la garantie du Comptoir, ne
doit jamais excéder six fois le capital social. »

(Cest aussi pour obéir & I'esprit de celte prescription, que
nous devons accroitre aujourd’hui nos moyens d’action, sous
peine de nous trouver dans Pobligation de mettre déja une limite
& I'heureux développement d’affaires que nos efforts ont réussi a
amener.

Ge parallélisme entre Pextension des capitaux et celle des
opérations se retrouve, d’ailleurs, dans tous les pays ou le crédit

est fortement constitué.

in Angleterre, les Sociétés hnanciéres et Banques privées ont

en dépot plus de 19 milliards de francs, aupres desquels les
sommes conliées aux établissements francais, dont on fail parfois
grand état, paraissent bien modestes. Mais la majeure partie de

ces sommes est recue par des Banques qui offrent au public une
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surface considérable par le montant du capital versé ou 4
appeler,

Ainsi

La National and Provincial Bank of England a un capital souserit

de. . . ... .0 £ 15.900.000 (397.500.000 fr.)
La  London and Westminster
Bank . . . . . . . . . £14000.000 (350.000.000 de fr.)
La Lioyds Bank. . . . . . £13.750.000 (343.750.000  fr.)
London Joint Stock Bank. . £ 12.000.000 (300.000.000 de fr.)
Union Bank of London. . . [1.000.000 (275.000.000 de fr.)
sank of Liverpool. . . . | 8.000.000 (200.000.000 de fr.)
Une vingtaine de Banques Anglaises, dont il serait fastidieux
de donner ici I'énumération, peuvent annoneer un capital variant

de 7 a b millions de livres.

Le Comptoir ancien disposai, en capital et réserves, de 100
millions de francs entierement versés; il n’avail qu'un Sidge a
Paris et 3 Agences en province.

Nous disposons actuellement, en capital et réserves, de 109
millions de francs, entiérement versés; mais, SI nous avons
conservé toul le réseau d’agences lointaines du Comptoir ancien, —
ou son équivalent (car, si nous avons fermé certaines succur-

12
1

sales, nous en avons ouvert d’autres) — nous avons de plus
26 Siéges a Paris et 86 Agences en France et en Tunisie. (En
1895, nous n’avions que 18 Siéges a Paris et 40 Agences en
France.)

Cest donc & peu prés avec le méme capital de 100 mil-
lions, que nous maintenons, dans les cing parties du monde,

une représentation hautement utile & lintérét national, ayant

13 Succursales dans les pays d’outre-mer, et que nous entrete-




nons de nombreuses Agences en Irance. Or, ces derniéres sont,
i tous égards, nécessaires & un grand Etablissement de crédit
comme le Comptoir, et constituent pour nous une des sources
les plus régulieres et toujours plus abondantes de profits.

Si, comme nous le pensons, vous appréciez la portée de

ces considérations pour lavenir de notre Etablissement, nous -

vous proposerons d’augmenter immédiatement de 50 millions
notre capital, qui s’éléverait ainsi & 150 millions, entiérement
Verses.

Nous vous demanderons, en outre, de nous auloriser & accroitre
ultérieurement, en une ou plusieurs fois, par une simple décision
du Conseil d’administration, c’est-a-dire, sans réunion préalable
d'une Assemblée extraordinaire, notre capital social jusqud
200 millions.

Certains Etablissements de crédit & Paris et & I'étranger se sont

réserve cette faculté.

S1 nous désirons pouvoir, nous aussi, en user éventuellement,
c’est que nous sommes encore loin d’avoir (erminé notre outillage ;
nous ne pouvons donc évaluer 'exactement si le montant des
ressources supplémentaires, que nous considérons comme large-

ment suffisant aujourd’hui, le sera encore d’ici quelque temps;

c'est que la plupart des Sociétés de Crédit de notre pays

fortifient aussi tres légilimement leurs moyens d’action, et que

parmi elles, nous avons une situation considérable & conserver.

L’obligation de convoquer une Assemblée générale extraordi-
naire pourrait nous empécher de profiter d’une ocecasion favorable.
Nous n’aurions d’ailleurs vraisemblablement pas d’autres explica-
tions a donner a une nouvelle Assemblée, que celles-la mémes que

nous venons de vous présenter, en les étayant de quelgues

o
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énonciations de chiffres qui démontreraient un nouveau dévelop-
pement.

Il va sans dive que, tout en conservant notre liberté d’action
pour déterminer le taux et les conditions qui régleraient ces
augmentations éventuelles de ce capital, nous ne manquerions pas
de réserver tonjours les intéréts de nos actionnaires.

Pour D'émission des 100.000 actions nouvelles dont il sagit
auajourd’hui, nous vous proposons de fixer le taux d’émission
a 575 francs.

L’émission de 1895 ayant eu lieu a 550 francs, vous apprécierez
que V'écart de 25 francs sur ce prix est surabondamment justifié en
1900 par les progreés de la Société, que sanctionnent d’ailleurs les
cours de nos actions.

Sur cette prime de 75 francs nous préléverions 65 francs par
action nouvelle, pour grossir nos réserves et les porter amsi &
16 millions en chiffres ronds.

La différence de 10 francs servirait 4 égaliser approximativement
la jouissance d’intéréts enire les actions anciennes et les actions
nouvelles ; celles—ci se trouveraient ainsi, pour les résullats de
Iexercice 1900, assimilées aux anciennes, sauf naturellement la
différence provenant de I'échelonnement des versements de libéra-
tion pour celles des actions qui n’auraient pas été immedialement
libérées. Cest ainsi, d’ailleurs, que nous avons procedé en 189%.

Les actions nouvelles seraient réservées par préférence aux
actionnaires actuels.

Les souscriptions seraient recues du 28 avril jusquau 15 mali.

Pour Pexercice du droit de préférence, les demandes seraient
irréductibles dans la proportion d’une action nouvelle pour deux

anciennes,
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Au dela de cette proportion, elles seraient naturellement sujettes
a réduction.
Les actionnaires qui désireraient se libérer en auraient le droit
au moment méme de la souseription.
Les autres, aprés avoir versé a la souscription, soit le 15 mat, le
premier (uart ducapilal et la prime, ensemble 200 francs, pour-

raient échelonner leurs versements comme suit :

125 francs le 30 septembre 1900.
125 francs le 31 janvier 1901.
125 franes le 34 juillet 1901.
Si vous approuvez ces propositions, les article 8 et ‘G, titre II,
de nos statuts visant le fond social, seraient modifiés comme
suil :

TITRE II : roNDS SOCGIAL, ACTIONS, VERSEMENTS

Arr. 8. — « Le fonds social, qui était primitivement de
quarante millions de francs, est fixé & cent cinquante millions de

francs divisés en {rois cent mille actions de cingq cents franes

chacune.

» Il pourra encore étre élevé jusqu’a deux cents millions de francs,
en une ou plusieurs fois, par simples déecisions du Conseil d’ad-
ministration et aux taux, clauses et conditions qu'il fixera.

» Dans toute augmentation du capital social par voie d’apport en
espéces, les propriétaires des actions alors existantes auront A la
souscription des actions nouvelles un droit de préférence qui
s’exercera suivant les formes et dans les conditions qui seront
déterminées par le Conseil d’administration. »

Arr. 9. — « Les actions sont nominatives Jusqu'a leur entiére
libération.

« Aprés lenr libération, elles son nominatives ou au porteur, au

choix de lactionnaire. »

Gest surtout depuis Paugmentation & 400 millions de francs
de son capital, en 1895, que le Comptoir National a rapidement
acquis la haute situation dont il jouit aujourd’hui en France et &
I'Etranger.

Nous avons la confiance que les mesures prises en 1900 ne
feront qu’accroitre sa prospérité.




RAPPORT
DE LA COMMISSION DE CONTROLE

A T’Assemblée générale extraordinaire

MEssiEuRs,

Le Rapport dont il vient de vous étre donné lecture expose les
raisons pour lesquelles votre Conseil d’administration vous propose
aujourd’hui :

1° D’augmenter le capital social en le portant immédiatement &
150 millions de francs et de Lautoriser & I'élever ultérieurement
jusqu’a 200 millions;

9 De modifier les art. 8 et 9, titre I, des Statuts.

La modification 4 introduire dans les Statuts n’est que la con-
séquence de 'augmentation du capital.

[’accroissement du capital social nous parait pleinement justifié

par le développement constant des affaires de votre Etablissement.

Sans insister d’ailleurs sur les considérations générales exposées
par votre Conseil d’administration, il y a lieu de tenir compte des
dispositions formelles de I'art. 4 des Statuts, qui, si I'augmenta-
tion du capital ne se réalisait pas, pourraient enfraver la marche
des affaires courantes de la Société.

Nous ne pouvons donc que nous associer aux conclusions du
Rapport du Conseil d’administration en vous engageant a voter

les résolutions qui vous sont proposées.

Grorees MARTIN,
Gustave ROBERT,
Paneee DIETERLEN.
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Aprés avoir entendu la lecture des ‘apports qui précédent
- As E)

I’Assemblée général Inai
¢ _\n a8 (13 Y Ay e T R r A & = :
generale extraordinaire a voté a I'unanimité les réso—

lutions suivantes :

PREMIERE RESOLUTION

L;—\ssembllee décide que le capital social pourra étre élevé en
une ou plusiears fois, jusqu’a la somme de deux cents millions de
francs, par la création d’actions i souscrire en numéraire, par
b’u’.nples décisions du Conseil d’administration, qui déterminera
Pépoque, le montant et les conditions de chaque augmentation
et le taux d’émission des actions, sous la seule réserye que les
tli.r.es ne pourront étre emis au-dessous du pair. Cette augmen-
tation sera réalisée de suite jusqu’a concurrence de cinquante
millions de franes et le capital sera ainsi porté de suite & cent
cinquante millions de francs.

Et I'Assemblée donne au Conseil d’administration tous pou-
voirs nécessaires pour réaliser, comme il jugera convenable, tout
ou partie de I'augmentation de capital ainsi prévue, en
une ou plusieurs fois; fixer les délais et conditions de Pexer—
cice du droit de préférence pour la souscription aux nou-
velles actions, réservé aux actionnaires actuels par larticle 8
des statuts; recevoir les souscriptions aux actions qui seront
créées et les versements exigibles sur lesdites actions; faire
loutes répartitions; faire par acte notarié toutes déclarations de
souscription et de versement; dresser toutes listes nominatives
de souscripteurs et tous éfats de versements; les certifier véri-

tables, remplir toutes formalités pour rendre définitive toute
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augmentation de capital; déléguer & l'un ou plusieurs de ses

membres tout ou partie des pouvoirs qui précédent; passer et

signer tous acles et faire ce qui sera nécessaire.

DEUXIEME RESOLUTION

I’Assemblée, sous la condition suspensive exprimée en la troi-
sitme Résolution ci-aprés, décide que les statuis seront modifiés

de la maniére suivante
Arr. 8.

L’article 8 sera rédigé suivant le texte ci-aprés

« Le fonds sncial, qui était primitivement de quarante millions
de francs, est fixé a cent cinquante millions de franes divisés en
irois cent mille actions de cing cents francs chacune.

» Il pourra encore étre élevé jusqu’a deux centsmillions de francs,
en une ou plusieurs fois, par simples décisions du Conseil d’ad-
ministration et aux taux, clauses et conditions qu'il fixera.

» Dans foute augmentation du capital social par voie d’apport
en espéces, les propriétaires des actions alors existantes auront
a la souscription des actions nouvelles un droit de préférence qui
s'exercera suivant les formes et dans les conditions qui seront

déterminées par le Conseil d’administration. »

Art. 9.

Le premier paragraphe de larticle 9 est remplacé par les deux
paragraphes suivants :
-« Les actions sont nominatives jusqu'a leur entiére libération.
» Aprés leur libération, elles sont nominatives ou au porteur,

au choix de l'actionnaire. »

e

TROISIEME RESOLUTION

Les modifications aux statuts qui précédent sont décidées sous
la condition suspensive expresse que l'augmentation de capital
autorisée par la Premiére Résolution eci-dessus aura été réalisee
jusqu’a concurrence de cinquante millions de francs et rendue
définitive par délibération de I'Assemblée générale qui sera
appelée 4 vérifier la sincérité de la déclavation de souscription

et de versement relative a cetle ;mgmemation.
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OPERATIONS

GOMPTOIR NATIONAL D'ESCOMPTE DE PARIS

ESCOMPTE
Le Comptoir 'National d’Escompte de Paris escompte le papier de com-
merce sur Paris, la Province et I'Etranger.
Le Comptoir National d’Escompte de Paris est le seul Ktablissement francais
qui ait des Agences aux Indes Anglaises, en Australie, a San-Francisco,

a la Nouvelle-Orléans, 4 Madagascar, et qui puisse délivrer, pour ces contrées,

des lettres de crédit ou de recommandation aupres de ses propres Agences.
Il a aussi des succursales dans les principales villes de France, ainsi qu’a
Londres, Liverpool et Manchester. (Voir le tableau d’autre part.)

RECOUVREMENTS

Le Comptoir National & Escompte de Paris se charge de I'encaissement des
effets sur Paris, la France, les Colonies et I'Efranger, 4 des conditions

qui sont déterminées dans un tarif adressé a toute personne qui en fait la
demande.

DEPOTS A VUE

Le Comptoir National d’Escompte de Paris recoit en compte de dépdt pro-
ductif d'intérét des fonds qui sont constamment 4 la disposition des déposants.
Un carnet de chéques est délivré sur sa demande chaque titulaire de compte.

BONS A EOHEEANCE FIXE

Le Comptoir National d’Escompte de Paris délivre des bons A échéance fixe,
aux taux d'intéréts ci-apres :

De 6 moisjusqua 1 an. 2°/, De 18 mois jusqu'a 2 ans, 3¢/,

De1 an — 18 mois. 21/2°/, | A 2 ans etau dela, . . 31/2°/,

Les bons sont & ordre ou au porteur, au choix du déposant.

Les intéréts sont représentés par des bons d’intéréls également a ordre
ou au porteur, payables semestriellement ou annuellement suivant les con-
venances du déposant.

Les bons de capital et d’intérits peuvent élre endossés et par conséquent
négociables.
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DELIVRANCE DE OHEQUES ET ENVOIS DE FONDS

Dans toutes les localités de France et de I'Etranger.

Le Comptoir National &’ Escompte de Paris délivre, contre provision préalable,
des chéques et des mandats sur la France et I'Etranger.

Il se charge de transmettre des ordres de paiement par correspondance et
par télégraphe.

La commission varie suivant le lien de paiement et la forme du crédit.

Le Comptoir National d&’Escompte de Paris assure d’office, aux. frais de ses
clients, tous les envois d’espéces, de billets de banque ou de titres au porteur
qu’il a & leur faire,

ACHAT ET VENTE DE MONNAIES ETRANGERES
OUVERTURE DE CREDITS

Le Comptorr National d’Escompte de  Paris ouvre, contre provision ou

moyennant une garantie agréée par le Conseil d’administration, des
crédits libres ou documentaires sur tous les pays du monde.

LETTRES DE OREDIT

Pour voyages.

Le Gomptoir National d’Escomple de Paris dglivre des lettres de crédit sur
tous pays, ainsi que des lettres de crédit circulaires, payables dans le monde
2 .

ier.
eni: Comptoir National d’'Escomple de Paris a {?rganisé a4 sa Succursale,
2, place de 1'Opéra (rez-de-chaussée), un service pour les voyageurs, et le
paiement des lettres de crédit émises sur ses caisses. (Sal.ons de l-ecture et de
correspondance, service de réception des lettres des accrédités, cabine télépho-

nique, bureau de poste, etc.)

PRATS EYPOTHECAIRES MARITIMES

Le Comptoir National d’Escompte de Paris, afin de satisfaire aux _hesorns de
sa clientdle dans les grands ports de mer, a organisé un service spécial, pour les
préts hypothécaires sur navires francais ou francisés. Les demandes de préts
peuvent étre adressées indifféremment, au siége social, 14, rue Bergere, ou &

¥ ey
I'une quelconque des agences du Comptoir en Frant?e oual LLI anger. |
Sur les navires en construction dans les chantiers maritimes, le Compioir
') : s les ter a Loi du illet 1885
National préte sur hypothéque, dans les fermes de la Loi du 10 Juille ;

les derniers B0 °/, du prix dit aux constructeurs,




DEPOTS
LOCATION DE COFFRES-FORTS
Le Compioir National d'Escompte de Paris recoit en dépot les titres de
toute nature, francais ou étrangers, nominalifs ou au porteur. Il encaisse

L— g : d’office, sans frais, les coupons des titres déposés et les porfe au crédit du
e Comploir National d'Escompte de Paris met 4 la disposition du publie, déposant, valeur cinq jours aprés l'échéance, pour les encaissements eflec-

pour la garc'le des valeurs, papiers, bijoux, etc., des coffres-forts entiers ou tués & Paris, etquinze jours aprés I'échéance pour les encaissements effectués
des compartiments de coffres-forts au Siége social, 14, rue Bergére; a la sur d’autres places ou en monnaie étrangére, sous déduction des frais et
Succursale, 2, place de 1'Opéra, et dans les principales Agences. suivant le cours du change. :

Les droits de garde sont fixés par semestee & 0 fr. 05 c. par 20 francs de
rente ou fraction de 20 franes. — 0 fr. 05 ¢. par titre d’une valeur de 500 francs
ou au-dessous. — 0 fr. 10 ¢. par chaque titre d’une valeur de 501 3 1000 fr.
— 0 fr. 15 ¢. par chaque titre d'une valeur de 1.001 fr. a 2.000 fr., et ainsi
DIMENSIONS i de suile, de maniére que chaque mille franes ¢léve les droits de 0 fr. 05 c.

T T A e |~ ee— p, . Wity R 3 o A
MODELES , Le présent tarif est diminué de moitié pour les titres nominalifs, avec
Hauteur Largeur | Profondeur | Un mois | Trois mois| Six mois

TARIF DE I.OCATION

maximum de perception de 10 francs. Le minimum de perception par semestre
0m,25 | om,25 | om0 95 est de 0 fr. 25 c. par nature de valeur,

0=,25 | 0m,65 | 0m,50 40 s Les droits de garde sont percus par semestre et payables d’avance les
0,65 | Om,65 | 0,50 50 » it janvier et 1er juillet de chaque année; ils sont acquis au Comploir
om 95 | qm 30 | om B 4 : National d'Escomple de Paris pour tout semestre commence.

Les droits de garde sont réduits de moitié pour le semestre en cours

(Coffre-fort entier). ?

quand le dépét est fait dans les trois derniers mois du semestre.
: Tout dépot qui n’a pas été retiré le jour méme ot expire le semestre est

Une serre spéciale est affectée aux caisses, malles, ete., pouvant contenir considéré comme renouvelé aux conditions du Comptoir National & Escomple
de I'argenterie, des objets précieux, efec. S de Paris, & ce moment.

Le déposant regoit un récépissé spécial pour chaques nature de titres, avec
indication des numéros. Ce récépissé est nominatif, il n’est cessible ni par
: simple tradition ni par endossement.

RENSEIGNEMENTS SUR LES VALEURS Les récépissés sont sonmis au timbre de 0 fr. 60 c.
' Afin de pouvoir encaisser en temps utile les intéréls des titres déposés
dans ses caisses, le Comptoir National d’Escompte de Paris en détache les

Le Comptoir National d Escompte de Paris posséde un service d’Etudes finan- coupons vingt jours avant I'échéance. '
ciéres chargé spécialement d’étudier toutes les affaires industrielles, commer- Les titres déposés peuvent étre retirés de 2 heures 34 4 heures le jour
ciales et financiéres, francaises et étrangéres, cotées ou non colées, qui méme de la demande du retrait (les dimanches et fétes exceptés), pourvu
peuvent attirer Pattention des porte{xrs de titres. Ce service compulse que cette demande soit parvenue avant midi. Le déposant .d;‘avra ?.\'Glr soin
journellement tous les documents, de quelque nature qu’ils soient, pouvant de présenter, ou de faire présenter son réeépissé chaque fois qu'il y aura
permettre d’apprécier la valeur des entreprises dont les actions ou obliga- un changement dans le stock des titres déposés, par su. te de Ivenle_, de rem-
tions sont offertes au public, et, de cette facon, les clients du Comptoir boursement, et ce, afin que mention puisse éire faite sur ladx!;e piece.
National d’Escompte de Paris peuvent étre constamment renseignés sur Iorigine Les actions et parts du Complor National d’Escompte de Parts n(’a sont pus
et la marche des affaires qui les intéressent. R soumises au droit de garde. Il en est de méme pour ses Bons a échéance.




DEPOTS DE TITRES

dans les Agences du Uomptoir National d’Escompte de Paris
3 I'Etranger.

Le Compioir National d’Escompte de Paris recoit les dépdts dans ses agences
étrangéres : Londres, San-Francisco, Melbourne, ete.

Les clients qui ont déposé leurs titres dans ces agences peuvent, moyen-
nant préavis, les retirer dans les villes de France ou de I’Etranger ou le
Comptoir National d'Escompte de Paris est établi.

Ces agences sont organisées pour recevoir les dépdts de titres; elles en-
caissent les coupons des titres déposés dans leurs caisses. Le montant de ces
coupons est payé, sur la demande des déposants, dans I'un des siéges du
Comptoir National d’Escompte de Paris, en France ou & I’Etranger.

SOUSCRIPTIONS

Le Comptosir National d’Escompte de Paris se charge de souscrire sans com-
mission & toutes les émissions de titres faites & Paris. Les souscripteurs dans
les Départements ou & ’Etranger supportent les frais de route des fonds et
des titres, ainsi qu'une commission quand il y a lieu.

Le Comptosr National d’Escompte de Paris se charge également de toutes
opérations sur titres, telles que versements, libérations, renouvellement de
feuilles de coupons, timbrages, transferts, encaissements de titres amortis, etec.,
suivant conditions spéciales.

GARANTIE contre les RISQUES

de. REMBOURSEMENT des TITRES AU PAIR

Le Comptosr National d’Escompte de Paris se charge de garantir contre les
risques de remboursement les titres cotés au-dessus du pair.

Une notice détaillée contenant les différentes natures de valeurs dux-
quelles le Comptoir peut donner cette garantie est envoyée sur demande.

VALEURS DE PLAOEMENT

Le Comptoir National d’Escompie de Paris délivee sur simple demande et
sans aucuns frais des :

Obligations des Chemins de fer de Paris-Lyon-Méditerranée, de I'Est,
de POuest, d’Orléans, du Midi, aux mémes ecours que ceux auxquels les
délivrent les Compagnies elles-mémes.

Il délivre immédiatement & ses guichets des obligations Ville de Paris,
du Crédit foncier, otc. '

AVANOCES SUR TITRES

Le Comptoir National d’Escompie de Paris consent des avances sur rentes
francaises ou fonds publics éfrangers, sur valeurs émises par I'Etat, les
départements, villes et communes et toutes autres administrations publiques,
sur actions, obligations, parts d’intéréts des Compagnies de chemins de fer
francais et étrangers, etc., mais seulement jusqu'a concurrence des quatre
cinquiémes maximum de la valeur au cours de ces titres, et 4 la condition
que ces avances ne soient faites que pour 90 jours au plus; elles peuvent
étre renouvelées.

Les remboursements anticipés, méme partiels, sont acceptés.

ORDRES DE BOURSE

Le Comptoir National d’Escomple de Paris se charge d’e?iécuter a la Bourse
de Paris et sur toutes les autres places en France et a I’Etranger, les ordres
d’achat et de vente qui lui sont transmis par les clients.

Les titres achetés garantissent & la Société le montant de l'opération et le
solde du compte de 'acheteur, si ce compte est débiteur.

Le Comptoir National d’Escompte de Paris se réserve le droit de ne pas
donner suite & tout ordre de Bourse ou & toute demande de paiement qui
lui serait transmis par dépéche, & moins que le client ne se soit mis, au
préalable, d’accord avec lui sur un code spécial, de maniére & prévenir les
abus. Il décline toute responsabilité pour les erreurs provenant du fait de
I’Administration des télégraphes.




PAIEMENT DES COUPONS

Le Comptoir National & Escomple de Paris paie sans commission, & Paris, les coupons des valeurs ci-apres

FONDS D'ETAT

Annam-Tonkin . . . ¥
Argentin ABBBLL Sl
1888 or intérieur.
Bulgare 1896.
Transcaucasien . . . (Chemin de fer).
Chinois 0/0 1895 or.
el vab 1o )T G o PERE R gl 1898 .
arédit Foncier Serbe. (Lettres de gages Uprava Fondova).
Ottoman (Dette converlie. Séries B. C. D.).
1886 (Douanes).
1890.
1881,
1884.
1887,
1889.
1800 (Pirée-Larisa).
1893 .
Hollandaise 2 (Renle), Certificats francais.
Indo-Chinois . . & . /0 1898.
Madagascar 1897.
Morschansck-Sysrane ;
Norvégien 3 1804,
Ottoman 1894,
1890 de Priorité.
1800 de Consolidation,
1896.
1806 el 4 0/0 1898.
1899 (Bons du Trésor).
1867.
1869.
1880.
1889.
1890, 2° €émission.
1891.
1893, 5¢ émission,
1894, 2¢ émission.
1894, 6° €émission.
1884,
1895 (Non munis de l'eslampille anglaise).
Porlugais . 1890. Obligations des Tabacs.
Tunisien 3 1892,
] 0/0 1896.
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EMPRUNTS DE VILLE

ville de Paris (Obligalions).

SOCIETES CIVILES

Annuités Nord.

—  Lérouville-Sedan.

— Orléans-Chélons.
Canal de Panama. (Obligations nouvelles, émission mars 1888.)

— (Obligations et Bons a lots, émission juin 1888.)

Société Civile de Participation Edison. (Parts el cinquitmes de paits de Fondateur.)
Suez. (Parts et Cinquitmes de Parls.)

CHEMINS DE FER FRANCAIS

Chemins de fer de I'Est. (Actions capital, jouissance. Obligalions 24/2 0/0, 2 0/0
els 0/0.)

du Midi. (Actions capital, jouissance. Obligations 2 1/2 et 30/0.)

de I'Ouest. (Actions capilel, jouissance. Obligations 2 172, 8.0/0. Gie de
Rouen 1847, 1849, 1854. Ouest 1855).

de Paris & Lyon et a Ia Méditerranée. (Actions et Obligations 2 1/2,
3.0/0.. 4 0/0 8t 5 0/0.)

de Paris & Orléans. (Actions capital el dividende. Obligations 3 0/0,
!.‘n,‘u el 2172 0/0.)

de Bone 4 Guelma et Prolongements. (Actions et Obligations.)

de I'Ouest-Algérien, (Actions et Obligations.)

Régionaux des Bouches-du-Rhone, (Actions et Obligations.)

et Port de la Réunion.

du Sud de la France. (Actions et Obligations.)

Economiques du Nord. (Actions et Obligations 3 1/2 et 4 0/0.)

Est de Lyon. (Obligations.)

e )|
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CHEMINS DE FER ETRANGERS
Chemins de fer Andalous. (Obligations.)
—_ Beira-Alla. —
_— Beira-Baixa. (Obligations 3 0/0 et 4 1/2 0/0.)
— Brésiliens de Bahia. (Obligations.)
Chemins de la Méditerranée, —
de Méridionaux (Réseau Adriatique). (Obligations.)
fer Italiens  ( de la Sicile. (Obligations.)

CHEMINS DE FER ETRANGERS

Chemins de fer de Madrid-Cacérds et au Portugal. (Actions et Obligations.)
- de I'Ouest de I'Espagne. (Obligations, ¢missions 41895 et 1888.)
— Portugais (Cie Royale des). (Obligalions 3 0/0 1°* rang et & 0/0 1°* rang.
— Rio Grande do Sul.
— Sud-Ouest Brésiliens.

CREDIT FONCIER DE FRANCE
Obligations Foncieres et’‘Communales. (Coupons au porteur.)

SOCIETES FINANCIERES FRANGAISES

Comptoir National d'Escompte de Paris. (Actions et Parts de fondateur.)
Banque de I'Algérie. (Actions.)

Banque de Barcelonnette. (Actions.)

Banque Francaise du Brésil. (Actions et Parls bénéficiaires.)

SOCIETES FINANCIERES ETRANGERES

Banque Impériale Ottomane. (Actions.)
Crédit Foncier Egyplien. (Aclions et Obligations & 0/0 ¢L 3 1/2 0/0.)

SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES FRANCAISES

Aciéries de France. (Actions, Parts de fondateur, 20= de Parls et Obligations.)
L'Annuaire Didot-Bottin, (Actions et Parts de fondateur.)
Bénédictine de Fécamp. (Distillerie de Ia ligueur.) (Actions.)
Brasseries de la Meuse. (Aclions et Obligatlions 4 0/0.)
Café-Restaurant Américain. (Actions.)
Canal de Suez. (Aclions, Parts de fondateur, Obligations et Bons.) :
Compagnie des Charbons et Briquetles de Blanzy et de I'Ouest. (Actions et Obligations. )
Compagnie des Omnibus et Tramways de Lyon, (Actions et Obligations 4 0,0.)
Compagnie Francaise des Cibles Télégraphiques Brest-New-York. (Obligations.)
Compagnie Frangaise des Cables télégraphiques (Obligations % 0/0, 20 série).
Compagnie Francaise pour l'exploitation des Procédés Thomson-Houston. (Obligations.)
Compagnie Générale Francaise de Tramways. (Actions et Obligations 4 0/0.)
Compagnie Générale Francaise et Conlinentale d’Eclairage. (Obligalions 4 0/0.)
Compagnie Nantaise de Navigation & vapeur. (Actions el Obligations 5 0/0.)
Compagnie Nationale de Navigation. (Actions.)
igation mixle. (Actions).
a fabrication ces €ompteurs el Malériel d'usines 4 gaz (Obligations).
Compagnie maritime de la Seine (Actions).
Compagnie sucribre de Sarmato (Actions).
Distilleries, Malteries et Brasseries. (Grande Sociélé Francaise de la Brasserie dela
Cométe, (Actions.)
Gaz de Bordeaux. (Parls de fondateur, Actions capilal et jouissance.)
Grand-Holel. (Actions et Obligations 4 0/0.)
Grands Moulins de Corbeil (Actions et Obligations % 1/2 el 4 0/0).
Etablissements Lazare Weiller. (Actions et Obligations.)
Fonderi are Weiller el Cie, (Obligations.)
Maison Bréguet. (Actions et Obligations 4 1/2 0/0.)
Matidres Colorantes et Produils Chimiques de Saini-Denis. (Aclions.)
Mines de Campagnac. (Actions et Obligations 4 0/0 et i 0/0.)
Mines du Laurium Francais. (Actions et Parts de fondateur.)
Mines de Meurchin. (Actionset cinguiémes.)
Nickel. (Actions et Obligations 4 0/0.)
Passage Jouffroy. (Actions.)
Papeleries d’Elival et de Clairfonlaine (Obligations).
Sociélé anonyme des cartonnages Lourdelel-Maricol (Aclions).
Sociélé Chimique des Usines du Rhone. (Aclions.)
Société d'Eclairage électrique du Secteur de la Place Clichy. (Aclions et Obligations
A1/2ets 0/0.
Sociélé Francaise des Nouvelles Galeries réunies (Obligations).
Société de I'Imprimerie du Journal de Marseille. (Actions.)
Soci€té des Litges fusionnés des Hamendas et de la Petite-Kabylie, (Actions et Obli-
galions.)
Soci¢té d'Industrie houillére de la Russie méridionale. (Actions.)
Société du Placer Enfin. (Actions.)
Sociélé Générale des Carritres du Midi. (Actions.)
Société Lyonnaise des Forces motrices du Rhone. (Actions.)
Société Serbe Francaise d’Eclairage et de Voies ferrées. (Obligations.)
Sociélé des Sels gemmes et Houilles de 1a Russie méridionale. (Obligations.)
Société des Forges, Tréfileries et Pointeries de Creil. (Obligations.)
Sociélé des Su es el Dislilleries de Francieéres par Eslrées-Sainl-Denis, (Aclions.)
Sociélé du Petit Méridional et aulres publications. (Actions.)
Sociélé anonyme de Saint-Raphaél Quinquina. (Actions.)
Soeiélé Michelin et Ce. (Obligalions.)
Société des Ciments Portland arlificiels de 1'Inde-Chine. (Actions.)

SOCIETES INDUSTRIELLES ET COMMERCIALES ETRANGERES

Compagnie Madriléne du Gaz. (Actions et Obligations 4 0/0.)

Dynamite du Transvaal. (Actions.)

Sociélé Minitre de la Estrella. (Actions.)

Tabacs Portugais. (Actions et Parls de fondateur.)

Sociélé Ollomane des mines de Kassandra (Aclions.)

Soci€lé Générale des Sucreries et de la Raffinerie d'Egypte. (Actions, Obligations .
el Parts de fondateur.)

Compagnie Unida del Zancudo. (Aclions.)

Le Comptoir National d Escompte de Paris paie ¢galement les coupons échus de toutes les valeurs non comprises
5 Vi : il
dans I’énonciation ci-dessus, sous déduction de sa commission.

IMPRIMERIE CENTRALE DES CHEMINS DE FER. — IMPRIMERIE CHAIX, RUE BERGERE, 20, PARIS, — [1161-4-00.

 Agenees, Sueeursale el Bureaux de quartier

__CONIPTOIR NATIONAL D'ESCOMPTE

ADMINISTRATION {}EN’H:Q{ALE

: 14, rue Bergére

SUCCURSALE : 2, PLACE DE L OPERA

BUREAUX DE QUARTIER DANS PARIS :

A. Boulevard Saint-Germain, 176, b/ &
3. Boulevard Saint-Germain, 3. M.
€. Quai de la Rapée, 2. @.

- . Rue Rambuteau, 11, . .

#. Rue de Turbigo, 16. : FE.
F. Place de la République, 21, 5,
&. Rue de Flandre, 24. /4
. Ruedu Quatre-Septembre, 2, (. dela Bourse)

#. Boulevard Magenta, 84, V.
¥. Boulevard Richard-Lenoir, 92.

K. Avenue de Clichy, 36. Us

Avenue Kléber, 87 (Passy),

Avenue Mac-Mahon, 35,

Boulevard Montparnasse, 71.

Rue du Faubourg-Saint-Antoine, 27,

Boulevard Saint-Michel, 53.

Rue Pascal, 2 (Gobelins).

Boulevard de Courcelles, 2, et avenue.
de Villiers, 1.

Avenue d'Orléans, 85,

Avenue des Champs-Elysées, 49.

Rue Marbeuif, 43.

AGENCE DE L'EXPOSITION : Dans I'enceinte méme du Champ de Mars, au pied de la Tour Eiffel,

BUREAUX DE BANLIEUE

LEVALLUIS-PERRE_T, place de la République, 3. — ENGHIEN-LES-BAINS, Grande-Rue, 47.
ASNIERES, 8, rue da Paris. — CHARENTON, 50, rue de Paris.

AGENCES EN FRANCE :
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AGENCES A I'ETRANGER :
AGENCE DE LONDRES : 52, Threadneedle Street, E. C.

MANCHESTER : 61,

King Street.

LIVERPOOL.: Bank Chambers Castle Strest.

AUSTRALIE INDPDES

e

MELBOURNE BOMBAY
SYDNEY CALCUTTA

MADAGASCAR MAROC
MAJUNGA :
TAMATAVE TANGER
TANANARIVE

' HTATS-TUNIS

SAN-FRANCISCO
NOUVELLE-ORLEANS

TUNISIE
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