COMPTOIR NATIONAL D'ESCOMPTE DE PARIS

 Sociéte anonyme au Gapital de 200 Millions de Franos entiérement verses

Assemblée générale ordinaire du 18 Avril 1918

B/{P 3ORT

PRES{ % PAR LE

OONSEIL D’AI \IINISTRATION

SITUATION. AU 31 DECEMBRE 1917
Compte de Profits et Pertes

RAPPORT DE LA COMMISSION PERMANENTE DE CONTROLE

RAPPORT DE MM. LES COMMISSAIRES ANNUELS

RESOLUTIONS

E—i

PARIS °

[MPBINER]E ET LIBRAIRIE CENTRALES DES CHEMINS DE FER
IMPRIMERIE CHAIX
SOGIETE ANONYME A0 CAPITAL DE TROIS MI. [ONS

line Bergére, 20
1048




CONSEIL DADMINISTRATION

MM Bus'rmn (AIexls) C. \*, Préstdent 7 r.-.“ T AU R e
. Bover (Paul), %, _Vwe—Préstdent. Dwecteur généml A% . Uomité _,
Gmnsmm (Charies) &, administrateur de la Compagme Généra.la des Eau:;, de la A a S b P\ \ I’ |’ U R T
ie des Messageries Maritimes, elc. G T A 56 , i
Ros'rmn éo les), président de la Compagnie | Générale Fram;aise de Tramways, préSIdent - Direction,

seirdedla Fagme des Compteurs et MatérleldUsmesagaz, etc.,‘ R ST Sranas . TR
: BEL.BM.ANN (Alfred), de la Ma.lson Heme et C‘° banqulers e R I e il B S SR '
fmm (Caéme)’d ] Maison Hotki 1 0, b e CONSEIL ' ‘ |
Aameson (Robert), de la son 0 nguere i anqmers. ‘ PSR ] / : ; 7 ;
- Krantz (Camille), 0. aﬁg présudent de la Société d’Eclalra.De, Chauﬂ’age et Foraq Motnce, ef.c LD A D ]N{ 1 N I ST R Aj ION
Vacnmm (Alexandre), e 9 admlmstrateun de la. Soclété du Gaz de Pa.ns, et.c S e R o _ : _
: o ‘ 2 s . AL R e a ’Assemblée générale ordinaire des Actionnaires
COMMISSION PERMANENTE DE CONTHOLE ,. e du 18 Avril 1918.

MM Romm'r (Gusfave), v;ce-prémdent de la Compagnie d'Assurances Ta i*oncxére—Transporﬁs Prészdent.
- Digrerien (Philippe), admmmtrateur de Ia E@mpagme des Chemms de fer da Smyme-Cassaba. ;

MARQUANT (Augusbe), %.’ : ‘,

COM MISSAI HES DES COMPTES

M Dm'rmmn (Phlhppe), membre de la Commmsmn permanenfe de Contrble du Gomptmr Nahonal

s = d'Escomple:
M. [LaMBERT ((;oorges), chef—ad]omt hODOI'al[‘B de la Comptahxllté générale et des Fmancesa la C‘e P. -L -M

; MEssinurs,
e -M [DE Lum\su‘m: DE LAVERGNE, (B} aﬁs directeur, honoralre au '\hmstére des Celomes.
' ' j ' T SED Gl SR e R e S Nous vous soumettons les comptes de 'exercice 1917, le quatricme de
la guerre que la France soutient pour la défense de son existence avec

G DIHECTION
M Boﬂm (Paul), %, _Vtce pmmem ,Dareczem- géné,rat une foi toujours plus profondedans I'heureuse issue de cetle lutte sans

MM Lunonssu ((;eorges), LEWA.NDOWSI{I (\launca), ,E LLEWELLYN (Edgar), Dtrecteurs.
P T ' B R e e e . Cette conviction que nous avons toujours ressentie, a encouragé nos
M Buz (Eugéne) So&s-chctew. g : J s
M Von.muor (Loms), Sous-Dm'ecteur.

précedent.

M. Dupusca {Pau'l) Sous Dzrecteur
M. FrawevaL (S.), bou.s—Dwectew !
Bjmma (Alfred), e?g, Sous-Dwecteur 5

afforts au cours d’une année rendue diflicile_par la prolongation des hosti-
ST : ) lités. Nous sommes demeurds fidéles au principe yue nous suivons depuis
sl 2 e e : le mois d’aotit 1914, c’est-a-dire le maintien de notre activité pour Servir

M bpaownn (homs), Secretmre geneml — M AUEEAU (Euma), Inspeoteur génrer al. %
s § "—'—‘“{"'. . 3 3

I'[Stat et notre t,lu'ntele

La reprise de nos escompt s de papier cominercial s’est accentuce assez
|

CONSEIL D'ESCOM PTE

sensiblement; ce mouvement est encore bien ¢loigné de celul (lvs annees

T,Amm, :}g. o
 Bauser-Massin.

" Banpigr.

. Bessibre. ~ L
. BOXNARD (DE},
‘BRESSON.

i Cmpms,() aﬁe

 CHAUTARD:

. Cuermonr (pu),- *

Coras, 0. .
CoLuin, .

Cou_v.ns_m_{
- Crérenien, U

fi Dmussn. :
~ Dunant, .,
|+ DESEGLISE, s
~Dior, F.

Four:.

- Gemmuix, %
GILLANG L

“ ‘Haveu, 0 £

% _'.-."‘DOMANGE, O é?,s
2 Dressoir; 0. 3.

- Fouter, ¢ a,?p b

. Guary-LomiLLevy, .
- Hasene, 0. #g sl

HETZEL, {50 %
Kiotz, %.
LAGU[ON!E, {) a?g
. Lawmpeir, .
- Lecran, C. .
" LE MARCHAND.
5 b e
 LOVLNBACH.
Lyon, 0. %.
~ PANHARD, -

-~ PinarDp, C..
PINGMJLT,

PouPINEL, 0 ' %

- Rabuws, &%, &
j'-ROBERT-DEGA::LHLb. :
~ Samiarp, %.
- SainT, .

SAUVELET, .

Scrams. O: sk
Tessier, .

Urion, . oLl
Voercker, O: 5.

d’avant(- -guerre et ne l)eul fournir une hase de coInparaison, meane APProxi-
mative, pcur controler le volume des affaires traitées. Le renchérissemen
constant de tous les éléments de la prodiction et de la consommation fatsse
les statistiques. 1Vautre part, nous devons tenir compte de I'occupation par
Pennemi de régions classées parmi les plus industrielles, des difficultés
(’approvisionnernents en matidres premicres de toute natures de la géne
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apportée paur' la force des circonstances a nos importations et exportations,
comme de la pénurie des moyens de transport et de la main-d’euvre. Il faut
-aussi noter que la faculté de produetion d'un grand nombre de nos usines
est absorbée par les besoins de la Défense nationale, c’est-a-dire par un
seul glient: I'Etat. La matiére escomptable subit, de ce chef, une raréfaction
qui ne peut s’atténuer sensiblement pendant la durée de la guerre.

I'n outre, le rétablissement du erédit aux acheteurs n’a fait, depuis I’an

dernier, qu'un faible progrds. 1l en résulte que le papier commercial est i
| _ g q

tres eourte échéance, nos industriels et nos commercants n’ayant pas encore
repris duns leurs transactions I'usage du terme pratiqué autrefois. Nouis ne

pouvons-pas espérer une modification dans cette situation tant que subsis-

tera le régime des moratoires. Nous savons que la plupart des négociants ne
sont pas désireux de greffer des engagements nouveanx sur ceux déja anciens,
dont le réglement est remis i une date indéterminge. Aussi le moyen le
plus efficace de rendre aux opérations commerciales une force plus grande

reéside-t-il dans la suppression des moratoires. Nous avons toujours le senti- -

ment que le paiement des échéances prorogées pourrait s’opérer sans péril
pour les intéréts engagés; il suffirait de prendre les précautions nécessaires
pour éviter les exigences déraisonnables. Un contact rendu obligatoire entre
le créancier et le débiteur permetirait de rechercher les solutions utiles
pour les deux parties. La liguidation facilitée par la bonne volonté de tous
g'effectuerait sans peine et dégagerait I'avenir qui doiv étre ménagé par tous
les moyens. La plupart des Chambres de Commerce ont émis des veeux en
tfaveur de la levée des moratoires. Mais les décrets successifs de prorogation
sappuient toujours sur la diminution ininterrompue- des effets prorogés
figi want an bilan de la Banque de France et ne semblent pas tenir compte de

ceux qui sont encore défenus par les autres escompteurs; ils ne font pas
davanlage allusion aux dettes moratoriées dont le sort intéresse également -

les créanciers de tous ordres que la remise des échéances immobilise depuis
plus de trois ans et qui sont sans moyens d’agir contre leurs débiteurs.
Enfin, il ne faut pas hésiter a dire que la levée des moratoires seraif utile
au crédit de-la France au dehors. :

Dans son compte rendu des opératious de la Banque de France pendant

I'année 1917, M. le Gouverneur a rappelé fort opportunément le désir, déja -
) : op] - 4e]

exprimé par lui, « que chacun se pénétre de I'intérét qui s’attaehe & prati-
-quer économie du billet de banque en utilisant davantage le réglement

par compensations. Cet intérét est au moins égal a celui que présente la .

— ) —

centralisation des réserves métalliques. Toul allegement de la- circulation
fortifie la confiance de I'étranger dans la résistance et la stabilité de nofre

. situation monétaire ».

On ne. saurait donner trop  de publicité & ceb exposé qui indique si
clairement le reméde contre 'abus du moment dans la circulation des
billets. Quand on constate que si lattention du public s’arrétait enfin sur
celle question, le mal s'atténuerait dans des proportions sensibles, on com-
prend mieux I'intérét présenté par U'organisation d’une grande propagande
en vue datteindre ce hut patriotique. Le nombre des bons esprits qui se
sont dévouds 3 cette idée s’accroit de jour en jour. Récemment des affiches
ont été apposées a Paris et en province pour démontrer, aux yeux de tous,
les inconvénients de la thésaurisation des billets de banque.

. Convainens de la nécessité d’apporter & I'Etat les ressources nouvelles
dont il a constamment besoin pour faire face & ses dépenses, 10s guichets
ont continué d’agir énergiquement et de lutter contre cetie thésaurisation;

- ils se sont effarcés de répandre I'usage du chéque et du virernent afin de

soulager la circulation. Les nouvelles lois votées en 1917 les ont aidés. La loi

“du 2 aoiit édicte contre ceux qui auraient émis des chéques sans provision

des peines comportant 'emprisonnement et ’amende; celle du 26 janvier
avait rendu plus aisé le réglement par cornpensation .

Le développement de la Chambre de Compensation des Banquiers d(:’.
Paris, fondée en 1872, mais dont le nombre des membres a pu etre augm upiu
3 1 suite de modifications apportées i I'ancien fonctionnement, 'organisation
de séances de compeu_satioﬁ établies dans les succursales de la Bunq.ue' d.e
Firance en province faciliteront la réalisation ~d'un programme qul doit
dorénavarnl étre poursuivi avec perséverance.

Malgré I’écart qui-s’est encore.acceniue dang notre balance commerciale

entre nos importations tonjours en progression et nos expor’tari:ious lio:i'cémenl;.
ralenties, les changes sur Londres el New-York nous ont ete 1".)111.5 lafvora.hlus
et se sont en quelque sorte stabtlises. Cette uméliorati'on est ULb 11’1FeressnnLc
3 constater, bien que la méme lendance ne se so}iL pas ;mamlestue sur les
devises des pays neuires européens. L'entrée de.s Btats-Unis dans la guerre
et les crédits plus immportants que nos deux alliés nous onf consentn‘s ]_JL'IHL{'
le réglement de nos achats en s\mérique et en Angleterref ont contrlblue; a
cette arhélioration. Au surplus, diverses mesures de surveillance conseillées
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par la Commission des Ghanges instituée par le Ministre des Finances en

Juillet dernier, ont écarté du marché les risques qui pouvuient contrarier

utilisation des disponibilitds erédes par le Trésor a I'étranger. (ies mesures
ont paru si utiles pour la sauvegarde de-ces intéréts que nos alliés ont suivi

Pexemple que nous avions donné; et consfitué des organismes de conlrole
sur’le méme modeéle.

En période normale, le régime des changes exige la plus grande liberté.
[expérience a démontré qu'an cours d’'une guerre de longue durée,
certaines réglementations étajent néeessaires. Elles ont éte adoptées dans un

intérét public, mais il-est indispensable qu’ ‘elles consery ent leur caractere

exceplionnel et temporaive. Dés la fin des hostilités elles devront disparaitre
en rendant au marché de Paris I’ initiative et Pactivité-qui, seules, assureront
le rapide retour de son influence mondiale el de son ancienne prosperité.

[Fn attendant, les portenrs de titres de pays neutres puuunt seconder
Paction du Trésor en lui confiant des valeurs qui permettent 'obtention de
crédits momentanés. Les capitalistes tI‘dlllodlh ont. encore un portefeuille
utilisable a cet effet : qu’ils le remettent a PEtat ! Jusgu’a présent, le marché
des certificats delivrés en rupreswlatlon des fitres prétés a été insuflisant.
Des mesures ‘seront prises, nous n’en doufons pas, pour assurer la
négociabilité de ces certificals. Dans ces conditions. aucun porteur n’hésitera
A préter de bonne volonlé ses titres aw Trésor el chacun pourra s'intéresser
anx valeurs meutres sous une forme qui présente avantage d’un mudemeul
plus élevé. '

Le comple de nos (th’l&LlOlh de’ change A& terme garanties, (ul
I‘D-m(nl au Bilan précédent pour 88. Slh 324 fr. 90 c., a élé ramené, au
31 décembre 1917, a 53.794.980 fr. 75 ¢. Celle fhﬂuumu s'explique par le
remboursement dc, la plus grande partié des erédits consentis par les banques
américaines, auxquelles ont été substituées, depuis- I'entrée en guerre des
[ituts=Unis, les avances directes faites par le Gouvernement ameéricain. Par
contre, nous sommes ntervenus dans un crédit d’escompie cousenti par les
banques suisses, toujours dans le but de procurer au pays des moyens de
- change 1)uur le réglement de ses achats & I'étranger.
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[ie Gouvernement a procédé, au mois de novembre | 917, au {roisiéme

emprunt de guerre. La nouvelle Renfe 4 0/0, offerte & un prix qui en faisait

ressortir le revenu réel & 5,83 0/0, présentait pour le.public lattrait

speeial d’une marge importante de [)lus value. Nous avions, depuis de longs

mois, préparé notre clientéle i cefte opération ef, grace a ce travail con tinm.
et minutieusement conduit. nous avons- obtenu un résultat satisfaisant.

Le total des souscriptions recueillies & nos gnichets a dépassé 33 millions
de francs de rtente, pour un capital nominal de 830 millious, avec un
nombre de souscripteurs d’environ. 160.000. _La proportion de demandes’
en especes s'est maintenue a plus de 50 0,40, ma}“w les avantages accordes
pour la consolidation des Bons et Obligations du Trésor.

Vous 11‘.9‘5111‘91‘(‘7 toute Iétendue des coneours (ue nous apporfons &
PRtat si nous ajoutons i la souscriplion des !"m;n’linh en Rente et des
Obligations du’Trésor les autres opérations effectuées a nos -guichets: pour
son compte : placement et renouvellement de Bons de la Défense Nationale,
préts de titres a I'Btat, rachats de valeurs étrangeres, ventes de fitres
sur le marché anglis par Pintermédiaire de la ‘Banque de France. Ces
concours ont porté dans leur ensemble, depuis le début de la querre,
sur plus de 9 milliards de capital nominal.

Cette annde nos guichets oiit ¢té ouverts pour la souscription @
PEmpront 5 1/2 0/0 1917 [(obligations (uinguennales) de la Ville de Paris,
pour I’émission, le rermboursement ou le renouvellement des différentes séries
de Bons Municipaux 5,25 et 5,50 /0 et pour Pémission. des obligations
Foncieres et Communales 5 1/2 0/0 de , 300 francs. Nous avons également.
placé un certain nombre d’obligations de la Compagnie du Chemin de Fer
du Nord 5 0/0, de la inmplﬂmn (énérale Francaise de Tramways 4 0/0 et

du Chemin de Fer Franco- l*thlo;non de Djibouti i Addis-Abeba 5 1/2 0/0,

" pes dernitres garatties par I'Etat.

Notre: Etablissement a continué d’offrir an public des obligations el
hons du type 6 0/0 nets d’impots, eréés par diverses Sociéteés industrielles,

en vae de compléter Poutillage nécessaire aux hesoins de la Défense Natio-

nale : nous citerons les obligations de |
urs et Matériel d’ ques a. (Gaz, de la Saciété Anonyme des Ateliers

les oblicalions ‘ot les bons de la Sociéfe Normarnde

a Compagnie pour la Fabrication des

Compte
el Chantiers de la Loire,
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de Métallurgie ainsi que les obligations de la Compagnie Cenftrale I’Energie
Electrique, de la Maison Breguet, de la Compagnie Electrique de la Loire et
du Centre et les bons de I'Energie ‘Electrique du Littoral Méditerranden.

~ Notre Siége et nos Agences onf regu les souscriptions aux augmentations
‘de capital de 'Energie Electrique du Littoral Mcditerranéen, de la Compagnie
pour la Fabrication des Compteurs et Matériel d’Usines & Gaz, des Tréfileries
ol Laminoirs du Havre, de la Compagnie Géncrale Transatlantique, etc.
Nous avons, comme les années précédentes, aidé. financiérement .&
Porganisation des Foires de Lyon et de Bordeaux.et donné notre appui
diverses institutions destindes & soutenir ou i développer les intéréts écono-
miques de la France, 4 'intérieur, dux colonies on & I'étranger.

Les opérations au comptant — les seules actuellemen! autorisées i la
- Bourse de Parls — ont marqué une progression sensible sur I’Exercice
précédent. La liquidation des engagements d’avant-guerre, considérablement
réduits aujourd’hui, et le réglement des différences continuent & s’opéx’ér-
facilement. '

\

Nous avons pu maintenir, pendant I'Exercice, le fonctionnement de tous
nos bureaux de quartier dans Paris, ainsi que de.ceux de la banliene que
nous avions rétablis en 1916. :

Nos Agences de Province nous ont donné des résullats salisfaisants qui
témoignent de la solidité de notre organisation, si étroitement lige a la vie
du pays.

Malgré des difficultés d’exploitation de plus en plus grandes, résultant
notamnment du manque de personnel, nous avons pu cependant réaliser de
nouveaux progrés, en nous associant i cette reprise des affaires qui se
poursuit 3 (ravers toutes les vicissitudes inhérentes & la prolongation de la
guerre. .

Tout en restant fidéles aux principes de prudence que nous impose

notre situation de Banque de dépots, nous n'en continuons pas moins a
-donrier a notre clientéle le concours nécessaire pour faciliter les opérations
se rattachant A la Défense Nationale et a I'approvisionnement sous toutes
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ges formes. Ainsi expliquent les développements que nous avons enre-
gistrés dans nos Agences des porfs maritimes eomme Bordeaux, Marseille,
I.e Havre, Rouen, Nantes, Dunkerque, dans les centres industriels comnme
Liyon ou Saint-Itienne et dans nos Sitgesdn Midi, favorisés par la situatiot

" exceptionnelle du commerce des vins.

Mais, dans cette période de guerre, les profits ne sont pas la mesure de
{otites choses. Aussi, avons-nous le devoir de . réserver ici uae place
Thonneir i -celles de’ nos Agences qui fonctionnent sous la menace
constante des hombardements et contrihuent & maintenir la vie locale dans
les eités du front, dont elles partagent les risques. Naney, Dunkerque, Calais
et Boulogne ont véeu, -en 1917, des heures tragiques; en continuant leur
exploitation, elles affirment la solidaritc qui, dans Péprerive comme dans la
prospérité, nous lie a notre clientéle.

Ouant 3 nos Agences en pays envahis, les témoignages des rapalriés
Jaccordent A reconnaitre qu'en face de l'oceupant et maleré le controle
ennemi, nos Agents sont tous restés fidoles & lear: poste, conscients de leur
devoir et de leur responsabilité, sans (ue jamais la longueur de 'épreuve
ait affaibli leur vaillance. Cette haute conception du devoir professionnel,
ces souffrances physiques et morales courageusement supportees, méritent
toute notre admiration ; aussi, nous vous demandons de vous unir & 1ous .
d’un méme coeur pour adresser a ces chers collaborateurs "des régions
envahies un souvenir ému et reconuaissant. b

Pour manifester, sous une forme effective, notre sympathie vis-i-vis
de nos nouveaux Allies, nous avons cru devoir procéder i une m*;_fa,niaatiou
propre i ce temps de guerre, o0 vue-de f:wilile-lf aux |1’i_'J.ll]JGS ;111.11:1'10.-:1}{105-
leurs mouvements de fonds avec les [itats-Unis. Sur les divers points ou se
font les grandes concentrations, nous avons. éllahli, dan§ nos Agence-s, ufl
service spécial, afin de permettre aux Ameéricains i’(‘ir}caxssemenl I‘EI.IJ[Vde de
leurs chéques ou le rapatriernent de leurs fonds, en t;usanl‘,’ L c.ez_t'. effet, d(-‘,rj
arrangements. particuliers avec de g¢randes banques americaines ou des

Fxpress Companies.

Dans nos rapports avec les orands marchés étrangers, nous nous somines
offorcés de maintenir la sifuation conquise avant la guerre, alors que la France
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avait 4 finaneer d’importants échangos internationaux. Les comples de nog
correspondants ont continud d’enregistrer un. mouvement inféressant
d’affaires, spécialement avec les pays donl nous sommes tributaires pour
nos approvisionnements. : ¢

Cette branche de notre exploitation ne peut assurément comporfer un
vaste développement, en un temps on nous avons comme devoir essentiel

de mettre toute notre activité au service de nolre clientele francaise ; mais

nous ne devons pas cependant perdre de vue que nous avons dans le nonde
un rang & conserver, une monnaie i défendre, un avenir & préparer et que,
dans ce but, il est nécessaire de fortifier et méme d’aceroitre, si possible,
nos relations avec les grandes places éfrangéres. = :

Les alliances qui forment la base de nofre puissance wilitaire, auront
été trop solidement cimentées daps la lutte commune, pour ne pas survivre
A la guerre ; elles trouveront leur prolongement dans des enfentes écono-
miques et financiéres pour 'ceuvre féconde de la paix, & laquelle les banques
francaises devront collaborer par la mise eén valeur de fous leurs moyens
daction. | :

(Pest en prévision’ des événemenls de Uapros-guérre que nous avons 3
suivre, attentivement ee qui -se passe sur les marchds éfrangers, olt nous
voyons déja se produire des évolutions dont on ne peut méconnaitre la
haute portée. ;
= Bn Angleterre, le fait. marquant de ces derniers mois a été la concen-
tration opérée entre les plus grands Ktablissements de Londres, faisant
partie des Joint Stocks Banks, dont le nombre vient d’étre ramené par des
récents arrangements de 10 A 6 bangues, représentant comme capital et
réserves I’équivalent d’environ 16 milliards de franes, avec un chiffre de
dépots de pres de 28 milliards de francs. I’ensemble des dépots- des
hanques anglaises étant évalué a prés de 50 milliards de francs au 31 Décem-
hre 1917, c’est done plus de'la moilié qu’en détiennent, aprés ces ententes,
les 6 principales Sociétés de Crédify par actions avec leurs 4.700 Agences
du Royaume-Uni. : ;

Dans la pensée des promoteurs, le but de ces fiisions est de donner
a leurs Etablissements une organisation suffisammment puissailte pour étre en
mesure d’accorder au commerce et 4 Pindustrie britanniques toufes les
facilités nécessaires a leur développement dans la Intte économique a laquelle
on s’aftend aprés la guerre,
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Aux Etats—Unis, sous le mouveau régime bancaire (ui a c_i_l‘j:iil}i:%(; le
réescompte du papier eommiercial aupres des Feder;ll_l .’msm"w_ ’H:mks et a
aunterisé, en méme temps, les National Banks a créer des filiales al'étranger, 13
finance américaine procide, dds a présent, & la préparation d’un progra mmg
d’expansion 2 travers le monde, dont il Taudra tenir t:(,mmﬁ'(--s pour uuslpl.‘xm
d’avenir. Favorisés dans cette politique nouvelle par 'énorme {‘l(‘.(_’,i.lll.\.llylLl[.l(].n
des capitaux, certaines grandes banques des I‘-]l’ ?.L‘i;S—Urli:i, dont 1 ;}cmjh[‘, Inlm
646 plutot limitée jusqu’alors aux affaires iuu,-,ruel[_lres, lont creg (105 “1 1[[1
dans PAmérique du Sud ou en Europe, avec .l‘mten tion de prendre leur
part dans le mouvement des opérations internation ales.

A Vautre extrémité de 'Amérique, voiel que ’Argentine .t(md' éoalement
3 devenit un pole d’attraction des capilanx, étant donné s:—x\sun:t'tlonfccinjnlnw
orand pays exportateur pour les produits Lntils[usal'lsfl})ies & la -\'li:i gé 1‘(1,'.1(_1‘ (
les céréales, 1o bétail, la laine et le cuir. Comme 1'11;11’1'1]1_'91ai.lrm_ de ﬂ r'u_. 1o~~f )
on peut citer le chiffre du stock d’or do la C;u.ﬂsc' de ()onwrsulm, qui ll[i nln‘.
pros de 2 milliards de francs, et cel i1 des L‘li’_!]}()?.’\'-di\.lls h}a‘ _ha.m_m,,.n de
tant dépasse déja o milliards de francs, ce qul

tenos-Avres, dont le mon o
S aaa le développement

indique toute l'importance des ressources en reserve pour !
3 -ta] francais a concouru de longue date.
do cefte contrée, auquel le capital francals a CONGoOUrt €o 108 ‘

) s, €C y pour ’Argenti wur évolution rapide ne
a Pour les Efats-Unis, comme pour | s\lselﬂ.lﬂ(},,‘l(‘l_ll éve v cE e
Nos bureaux de New-York et.de Buenos=

nous prendra pas au depourvu. G
nis trés experimentes, Nous permetiront

Avyres, placés sous la direction d’age o
L3 = & r‘ . < . s o piE g 6t
de maintenir la place qui nous est acquise en Amérique, 0l nous avons ;
; J i n faps 1113 2t de o1
les premiers & nous établir. Dans tout cc que la France fera.d’'utile et.de gt 1{11(
avec ces deux pays, nous somines asSUTes de prendre largement nOL

part. :

Dans celte revue des grandes places ©
entretenons des relations de bandque, la Russie apport . | B
3 Theure actuelle, une note sombre. Mais, ce pays contenant J(_?S-I.Lflltil'?-llklli,..ll :
essentiels de toute prospérité, la richesse du-sol et la population, 1l Taut

3 la violenc ATNEG o crise ambnera fataloment une salutaire
espérer que la violence meme de la crise amenera I

trangdres, avec lesquelles nous
e malheurensement.

C ‘ . (&} « 3 ] 3 > eS. Jf,.‘ Blex G[lL&
caction [ B 1[]0 S, CO nine es 11 (l v1idus S01 i O11¢€ ‘\ﬁ(ll)} S S €1C 0}

il ell ale ) T i I 3 6 C e reor raIL1SEl E)IJ\,l
Sats o1ver ‘11 I el i" ])Lrl venl L S€ 2101 [1 Bhe 1. S& 18] -4

wablir I’ ‘oue. économinue et financier.
rétablir Dordre politique, economique ¢ t fin

lents en Russie que ceux résulient des

Nous n'avons d’aulres engagotl o
ant la guerre, avec nos correspondants

afjaices couvanies ae banque (raitees; av :
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russes ou les grandes industries de la région de Moscou ou de I J0dz.
S’agissant de créances commereiales, divisées entre des banques et maisons
de premier ordre, nous aftendous avec confiance la fin de.la crise gui passe
en tempéte sur la Russie.

Les renseignemernts que nous poivons vous donner sur nos Succursales
A Uétranger sont favorables.

{ndépendamment de l'appui qu’elles ont prété au commerce frang.z{is,
nos Agences en Angleterre, par leur organisation bien -comprise, ont rendu
dappréciables services, pour leurs transactions avec le Royaume—Uni, 4 nos
nombreux guichets et au réseau important de nos correspondants daus-le

L]

monde entier. : _

Notre Agence de Londres a été installée celte année dans Pimmeuble
que nous. avons fait construire. dans King William’s Street, au cceur de
la Cité, 'sur un terrain loué pour une trds  longue durée. Les frais de
construction et d’aménageément onft été ammortis par [ulilisation d’une
provision constituée d’avance pour cet objet. Nos services y trouveront les
locaux plus spacieux qui leur étaient absolument 11écqssaires.

En Hgypte, nos établissements ont continué & bhénéficier des cir-
constances tonjours propices que sionalait notre dernier rapport.

En Australie et & Bombay, nous avons constaté une reprise de Iactivité
de nos Agences, malgré des restrictions de toutes sortes, naturellement
imposées par les événements mais qui n'en ont pas moins, aux Indes
notamment, souvent entravé notre exploitation. - .

Les résultats obtenus, en 1917, par’ nos  Agences Tunisiennes sont dus

aux conditions exceptionnelles dans lesquélles la Tunisie a poursuivi, l'an
dornier, son développement. agricole et minier. . Les “abondantes récolies
d’olives, de grains et de vir, Iexploitation plus- intense des mines, ont
déterminé un mouvement d’affaires qui, malgré les difficultés de transport,
se traduit pour le pays par d’imporiants hénéfices. Etablis depuis plus de

vingt ans dans le Protectorat, oll nous ‘avons créé quatre Agences, 1NOUS.

éprouvons aujourd’hui la satisfaction d’avoir concouru aux progres de la
Tuuisie, tant par la diffusion des services de banque jue par les [acilités
mises, lors de la récolte, a la disposition du eommerce local.

Sire mrions

S T S T

Nos Agences de Madagascar ont continué & financer d’une maniere
minterrompue le commerce de la grande Ile, dont le développem ent, favorisé
par les besoins toujours croissants de la Métropole, a pris, malgré le manque
de fret, une extension des plus iniéressantes. '

A la demande du Gouvernement Général qui a fait meltre & notre
disposition certains. de nos collaborateurs mobilisés sur’ place, nous avons
pu reprendre Uexploitation de notre Agence de Mananjary, que 1nous avions
6té contraints de fermer temporairement en 1916.

Notre intervention dans les échanges intereoloniaux a été encore plus
aetive que lannée précédente. .

Celte guerre aura démontre tout le parti quiil est possible de tirer de
nos Colonies dont le domaine organis¢ devrait, pour noqﬂ‘;re de produits,
suppléer-a nos importations de I'étranger et nous assnret, 4 ce point de vue,
une plus grande indépendance.

T.a connaissance approfondie des affaires coloniales (uune expérience
pratique de plus d'un demi-sitcle lui a permis d’acquérir, aura prépare
notre Ltablissernent i seconder eflicacement Je grand effort qui ne peut
muanguer de se produire dans cetfe voie pour économiser Por de la France
par L'utilisation intense de toutes ses ressources.

Notre personnel nous a apporté le concours le plus dévoue; nous avons
Je sentiment qu’il se rend compte de 'importance des mesures-que nous -
avons prises en sa -faveur pour diminuer les charges imposées a tous les
Francais par les circonstances présentes. Biew que les conditions de I'exploi-
tation des banques soient loin d’avoir suivi la hausse générale des prix,
nous nous sommes efforcés d’ameliorer le sort de nos collaborateurs par des
relevements de traitements el par augmentation de Pindemnité de vie:
chére déja accordée en 1916, sans parler des allocations habiluelles a la
Caisse de Retraites et aux autres institutions de secours et de prévoyaice,
de Lentretien de bourses dans les écoles, de lits dans les maisons de sante
et sanatoriums, etc... .
- Nous avons ég:llemuntcuntimlé de dégager, dans la mesure du possible,
nos mobilisés du souci de voir leurs famillés exposées aux difficultés maté-
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rielles d.e existence, et & secourir les veuves et les enfants orphelins de
ceux (qui sont morts sand avoir pu assurer 'avenir.

] Ce faisant, nous avons certainement répondu & votre volonté de soutenir
le courage persévérant de mnos défenseurs et d’honorer ceux qui ont versé
leur sang pour la Patrie.

Nous rendons & leur vaillance un cordial hommage.

Nous avons dfi, pour cet Exercice, comme pour les trois précédents

) : ‘ i ! 5 : b w3y

comlil‘endre dans nos écritures la situation de nos Agences des villes encore

envahies d’aprés les documents qui S ; j 3 ion

etk 2 uments qui nous sont parvenus jusqu'a I'occupalion
par ennemi. '

: Qonformement & nos‘méthodes habituelles, notre inventaire a été éta]‘)li
bl;in«antlles régles de grande prudence que I'état de guerre rend encore plus
. nécessaires.
Durant tout I’Exercice, notre trésorerie a été parfaitement aisée
N 1 . &
1 11\()“:{-3 POI‘[Gfel.HHB bancable-comprend, pour la majeure partie, des Bous
LE‘ a Défense Nationale ayant {rois mois d’échéance au maximum et des
effets de commerce pour un montant plus élevé qu’an 31 Décembre 1916
; 'D‘sto's Comptes débiteurs et nos Avances garanties ont €té revisés avec
severiie. : : '

- 91 o 3 3 . . ;
: L evzjlh'lahlon de notre Portefeuille-titres et de nos Participations finan-
cidres a été faite dans des conditions qui nous laissent tout apaisement.

: Les dépenses relatives aux frais de premier établissement, de construc-
tons nouvelles, de colfres-forts ef de mobilier sont amorties.

N e e T N - :
Nous n’avons racheté aucune part de fondateur en 1917,

Aprés déduction de s frais wéuer |
: I léduction de tous frais géuéraux, amortissements et provisions
rarsps a 2 a T y ‘a1
r‘nus;u;,l notre compte Profits et Pertes fait ressorlir un bénefice de
Fr. 43.727.566,08.
J T 37 3 \ 1 143
Nous vous proposons de fixer la répartition a Fr. 30 par actiox.
A 9T Y . 1 A : ;
_ Les parts de fondateur auront droit i une somme de I'v. 173.347,%()
LE YAty

oit F'r. 2,889 par part, égaler ‘dueti
soit I'r. 27889 par part, également sous déduction des impols.-

»

R | ST AT P e T ;

Il restera une somme de . . . . . R 5,780, 68

qui, s'ajoutant au solde reporté des [ixercices précédents,
it A e e T S LG R : Sles 456, 413,28
formera un total de . T A2 193,96
au Compte des Actionnaires.

Si vous appronvez ce reglement, le- coupon sera mis e paiement le
31 juillet, sous déduction des impdts résultant des lois de finanee.

Dapres les Statuts, M. Paul Bover est arrivé a Pexpiration de son

mandat @’administrateur ; nous vous proposons sa réclection.

Nous avons 6té douloureusement éprouvés, le mois dernier, par le
décoes de M. Jules CaarLEs-RoUx, membre de notre Gonseil d’Administration,
ol il siégeait depuis 26 ans.

Il y avait fait'preuve, en tontes ¢irconstances, des qualités maitresses
La rectitude de son jugement, son
la charge, Uindépendante fran-
faite bonne grice (ui rendait

qui caractérisaient sa haute personnalité.
dévouement aux intéréts doné il partageait
¢hise de ses appréciations g’alliaient & une par
sa relation pnrtimﬂﬁzrénmnt agréable : nous perdons um collegue éminent,

nn ami stir, qui emporte avec lui nos profonds regrets.

En terminant ce Rapport, nous tenons A résumer notre pensee en vous
déclarant que si nous ne réalisons pas encore les hénéfices que nous donmait,

avant la guegrre, le grand mouvement de nos. opérations, nous avons du

moins la satisfaction de constater qu’aprés une épreuve de prés de quatre
\ anndes, notre institution conserve toute sa vitalité. Ce sont li, pour nous,
des raisons de confiance dans I'avenir, auxquelles s’ajoutent celles que nous
puisons dans la valeur -de nos cadres, qui mnous ont permis, avec un
personnel réduit, de faire face A toufes les difficultés d’exploitation.

La guerre nous-a révélé: des hommes parmi eceux qui combattent,
comme parmi ceux qui sont restés; et clest 1 que réside la force d’un
6tablissement de banque, qui est Une SOTIING d’intelligences et non un
outillage mécanique. Aussi, lorsqu’apres avoir parcourn le rude chemin qui
méne & la paix, nous saluerons le retour de nos collaborateurs actuellement
aux armées, SOMMEs-nous en droit de compter sur la puissance de notre
organisme qui, adapté aux besoins des temps nouveaux, nous pemﬁel.lrﬁ de

wecueillir alors les fruits d’une politique de sagesse,et de prévoyance.




RAPPORT

COMMISSION PERMANENTE DE CONTROLE .

MESSIEURS,

At cours d’un. quatrieme: Exercice ‘de guerre, le Comptoir National
d’Escompte ne s’est pas doarté de la ligne de conduite quil sest tracee des
Porigine des événements qui troublent si profondément la vie du Pays.

Tl est resté dans les voies d’une gestion prudente en associant ses efforts
3 Vactivité générale qui marque de nouveaux progres, et en prétant tout son
concours tant aox opérations de crédit de Ftat qu'a celles intéressant la
Défense Nationale et notre avenir commereial et industriel.

Le Comptoir a observé, en méme temps, les regles de prévoyance que
vous avez toujours appreuvees, en g'appliquant a consolider, de plus en plus,

sa situation en vue des efforts plus grands encore quil faut-envisager pour
la restauration de la France.
L]

Votre Direction fait ainsi ceuvre utile ef saine. Actionnaires et clients,

tous y trouvent, comme nous, de nonvelles raisons de econfiance.

Le Bilan au 3! Décembre 1917 met en Jumidre les résultats de cetto
politique. :
Il montre, comime les précédents, une {résorerie largement pourvue,
une augmentation des comptes de dépot de la clientle, une diminution des
chapitres ren fermant des éléments Pune mobilité comparativenent moins
immeédiate.
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Le coinpte Opérations de Change & terme gavanties 53.794.980 fr. 75 c.
est en diminution de 35.021.344 fr. 15 c. 1l s’agit 13, vous le savez, d’ops~
rations qui ont pour hut la défense du chan ge francais a I'étranger.

Les Rentes Obligations et Valeurs diverses ne figurent plus que pour
3.603.650 fr. 58 c., en diminution de 1.987.659 fr. 90 ¢. ¢t les Participa—
tions financiéres pour 6.199.391 francs, en diminution de 1.608.970 fr. 45 c.
Les valeurs qui composent ces deux chapitres ont 6té, cette année encore,
évaludes & des cours qui ne doivent laisser place & aucun aléa.

Les Avances garanties sont & 138.477.472 fr. 86 c.: , nous relevons ici
une augmentation de 17.297.137 fr. 98 c. qui est le résultat d’une certaine
extension des operatlons sur marchandises pour le compte de la clientdle.

Les comptes Débiteurs par acceptations se chiffrent par 47. 194.577&‘ 32.c.
en diminution de 6.813.163 fr. 86 c. ; !

-Au Passif, les compteq qui témoignent de la confiance de la clientele,
sont encore en augmentation cette année.

Les {Jompfes de Chéques’ et Comptes d’Escompte s'éleévent A
991.948.575 fr. 73 c., en augmentation de 244.874.656 fr. 77 c., les
Comptes courants créditeurs a 852.965.896 fr. 43 c., en augmentation de
302 022.047 fr. 62 e.

Les Réserves diverses se totalisent par 42. 876 765 fr. 31 ¢., y compris
le montant de la Réserve spéciale Part de fondateur qui se retrouve, comme

Pan dernier, & 1.973.553 fr. 21 c., aucun achat de parts n’ayant Pte effectué -
dans I'année.

Apres extinetion des créances reconnues cémme présentant ou pouvant
présenter un caractére litigieux, de nouvelles provisions pour risques éven-
tuels ont été constituées.

Toutes les dépenses de frais de construction, de premier établissement,
d’installation de coffres-forts ont été amorties.

Apres ces prélevements et aprés réglement des impots et charges de
toute natyre, le Compte de Profits et Pertes se solde par un hénéfice de
13.727.566.fr. 08 c.; ce qui permet & votre Conseil de vous proposer la
distribution de 30 francs par action, sous déduction des impots.

¢
;
{
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Dans I'ensemble, la situation est satisfaisante, et quand nous formuloni

ce jugement devant yous, nous voulons rendre Lemown age au dc,vm}wlucn

de votre Personnel, en pensant tout particuliérement a ceux de ses mem m,st

qui, placés & des postes que la guerre a faits postes d’honneur, pUllTsul\ en
leur tiche dans des conditions périlleuses.

té de
En prenant 1’¢4nuhmemeut connaissance ‘des travaux du Comite
llb
Direction ef des délibérations du Conseil d’Administration, nous z{no
i S
constaté que les epérations sociales ctaient effectudes dans les limites fixee

par les statuts.

3 OGS
Nos vérifications dans les différents services de I'Et d]}]iwLITleni not(]
ment dans ceux des Titres, de la Caisse, du Portefeuil lle et de la Comptabi=
C
Jité nous ont toujours donné entiere satisfaction.
Le Bilan présente un total de 2.265.0%9. 005 fr. 13 c., en augmentation
A
de 509.628.141 fr. 34 c.

Nous allons en faire un bref f exposé, étant observé, de nouveau, que

L
la Comptabilité des agences "de Bruxelles et des départements envahis es
arrétée depuis 1914, a la date ot les communications ont été 1nlerrompues
(", i

avec elles.
iliva A 250 709999 {
Le compte Caisse et Banque s’élove @ 359.702.922 fr. 50 c.

Le compte Portefeuille et bons de la ],hfwi’gjnse Na.rl;iu'nule Ii‘gnl"eli(i);llz'
1.338.251.264 fr. 50 c., contre 916.368.949 f1 -18‘0., s_%utL_e.u au;?»nu.,‘n t] 5
de 421.882.315 fr. 02 ¢. Il comprend un t"hlﬂl'quul_n_)riu,11t de ),Onb (?.“:.
Défense Nationale. Nous signalons ici, en meme lmm_:us quu1:ujll\_|.ol_1‘\l;'\[;
réduction du montant des effets moratoriés, un ‘.'-:ccr(nssmnuut des efle
provenant des opérations d’escompte proprement dites.

lies Reports, 16.146.029 fr. 5o c., s@ plmcnluul en diminution de
QG475 o 92 ¢

hapi 4 sleve 9.2 137 fr. 18 c. et celui des
Le chapitre Correspondants géleve a 89.271.03 ¢
Comptes courants débiteurs & 158.501 534 fr. 57 c.
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Nous vous engageons, Messieurs, a approuver les comptes de I'lixer-
cice 1917 tels qu'ils vous sonl présentés.

M. Marquant, qui arrvive cette année a I'expiration de son mandat, est
récligible, aux termes des Statuts.

Nous tenons a envoyer a4 nos braves soldats le message de toule notre
affection, en donnant un souvenir ému & ceux qui sont morts pour la Patrie
et notre sympathie & ceux qui les pleurcnt. '

Guslave RoBerT _-
Philippe DigrEnLpN,
Auguste MarouaNT. |

S R BT AN NS G T T et i

RAPPORT DES COMMISSAIRES

sur les Comptes de  I’Exercice 1917.

MESSIEURS,

Nous avons 'honneur de vous rendre compte du mandat que vous avez
bien voulu nous confier lers de votre dernidre Assemblée Générale. :

Nous avous examiné les Comptes de I’'Exercice écoulé et nous les avons |
jugés réguliers, établis selon des.méthodes sfires et prévoyantes: ils frouvent
leur expression résumeée dans un Bilan qui expose de maniere exacte el
claire la situation de votre Société. '

Nous en analysons les Slémients devant vous, aprés vous avoir rappele,
pour Ja honne regle, qu’il est fait état de la position comptable des Agences
de Bruxelles et des régions envahies d’aprés les derniers documents qui sont
parvenus a Paris au début de la. guerre.

Lo Bilan au 31 Décembre 1917 montre un total de 2,265.049.005 fr. 13 c.
contre 1.755.420.863 fr. 79 c., soit une augmentation de 509.628.141 fr. 34 c.

Le Compte Caisse et Banque s'éléve & 369.702,922 fr. 50 c.

~ Nous relevons une augmentali_{iu notahle de 421.882.315 fr. 02 c. au
chapitre Portefeuille et Bons de la Défense Nationale qui passe -de
916.368.949 fr. 48 c. & 1.338.201.264 fr. 50 ¢,

Les Reports 16.146.029 fr. 55 c. sont en dirninution de 2.210.475 fr, 92 ¢.

Le chapitre Correspondants figure pour 89.271.037 fr. 18 ¢. et celui
des Coraptes Courants débiteurs pour 158.501.534 fr. 57 c-

Le compte Opérations de Change & ferme garanties, qui représente le
concours donné par le Comptoir pour la défense de notre change a I'litran-
sor. est ramend A 53.794:980 fr. 75 c.

" Par suite de réalisations, les Rentes, Obligations et Valeurs diverses ne
tiglﬂ"eni plus que pour 9 603.650 fr, 5. Les participations financieres sont
3 6.199.39) francs. L'estimation qui, dans inventaire, a été faite de ces
deux chapilres, est de nature 3 écarter toute préoccupation.

Le montant des Avances garanties est de 138.477.472 fr.-86 c. conlre
194 .180.334 fr. 88 ¢. ; l'augmentation de ce compartiment provient d'un




() R
développement des affaires sur marchandises pour le compte de la clientele
commerciale.

Au Passif, les comptes de Chéques et comptes d’Esgompte s’élevent i

991.948.575 fr. 73 c., en augmentation de 244.874.626 fr. 77 c. et les
Comptes Courants créditeurs z‘__x 852.965.896 fr. 43 c. en angmentation de
302.022:047 fr. 62 c.

Les Acceptations figurent pour 47.983.095 fr. 14 c., en diminution de
7.865.251 fr. 59 c.

Les Réserves diverses de la Société s eh,vent A 42.876.765 fr. 31 c. La
Réserve spéciale Parts de Fondateur n’a pas subi de modification, aucun
achat de part n’ayant été elfectué au coars de Pannée.

Le réglement de I'Exercice a comporté, comme précédemment, I’amor-
tissemént des créances réconnues comme présentant ou pouvant présenter
un caractére litigieux, des dépenses de frais de construction; de prcmier
établisseruent et d’installation de coffres-forts, ainsi que la constitution de
nouvelles provisions pour risques éventuels.

Déduction faite des frais généraux, des impbts et des Lhdl”@S de toute

natare, des amortissements et des provisions, le Compte de Profits et Pertes-

présente un solde de 13.727. b() fr. 08 c.

Avec votre approbation, 1'action recevra 30 francs et la part de fonda-
teur 2 fr. 889 sous déduction des impols. : i

Le disponible de I’Exercice 715.780 fr. 68 ¢. non réparti et ajouté au
solde précédent 3.456.413 [r. 28 c. élévera & 4.172.193 fr. Y6 c. le monlant
reporté & nouveau au Lompte des Actionnaires. !

Nous vous proposons, Messieurs, d’approuver ce réglement et, dans leur

ensemble, les Comptes de 'Exercice 1917 tels qu’ils vous- sont présenteés
par votre Conseil d’Administration. : ' '

Nos pensées vont maintenant a nos défenseurs et nous leur adressons,
cette année encore, I'expression de nofre reconnaissance et tous nos veux.

Paris, le 22 mars 1918.
Lizs Commissaires DES COMPTES

DIETERLEN,
G. LAMBERT,
-L.. o LAVERGNE.

COMPTE DE

BILAN

PROVITS ET PERTES




Espr‘:{.‘.ns rN CAISSE T -EN BANQUE.
PORTEFEUILLE BT BONS DE I-A'DI:‘.FENRE NA'I‘]ON.-\LI; 3
REpPORTS .

GORRESPONDAN'.I‘S ;

Comprrs COURANTS ‘DEBITEURS .

_OPEMTIONS DE CHANGE A TERME GARANTIES .
RenTES, OBLIGATIONS ET VALEURS DIVERSES
PARTlcwXTmNs FINANCIERES

Pasts pr Foxpatrur G. N.

AVANCES GARANTIES .

COMPTRS !)I:EBI'I‘EUHQ PAR A('ZCE]”T:\TIONR
AGENCES 110RS D’ EUROPE .

(CloMPTES D'ORDRE ET DIVERS.

‘|| IMMEUBLES . .

TorAr

L

BILAN AUT]

31 | DECEMBRE 1917

.702.922

.281.264 5

.146.029

271 .037

8.501 . 534
f

194,980

3.603.650

5.199.391

973553

AT AT2

A9 BTT

729418
.361.628

). 841,544

049 .005

Compres pE CGHEQUES n’r-(’ldmp'rr;.s p’KSCOMPTE
(C.OMPTES COUBéN’I‘S CREDITEURS . -
OPERATIONS DE CHANGE A TERME GARANTIES
BoNs A RCHEANCE FIXE.

ACCEPTATIONS

(\OMPTES D’ORDRE ET DIVERS

ClOMPTE DES ACTIONNAIRES.

ProFiTs ET PERTES .

statutaire . -
diverses
RESERVES spéciale.

supplémentaire

| immobiliére.

RfSERVE SPECIALE « PARTS DE Foxparrur. G

CAPITAL.

Fr.

12.128.212
19.675.000
5000000
1.400.000
3,000,000

ToTaL

991 . 948 .575
852965 .896
53.79%.980
93.086.930 »—
47.983.093 14 —
35.208. 784 41
3456, 413 28

13.727.566 08

-

40.903.212 10

1.973.553 21

200.000.000 »

9.965.049.005 13




REPARTITION

A LA RESERVE STATUTAIRE @

R

B0/ UL 13.727.566 fe. 08 ¢., bénéfices nets de

’exercice

-

Aux ACTIONNAIRES :
Intéréts Fr. 25 », sur 400.000 actions 10.000.000 »

Dividende By, = ' 59.000.000  »)

insemble 30 », par action, soit 6 0/0.

Avu CoNSEIL D’ADMINISTRATION :

Article 40 des Statuts

Aux Parts:.pr FONDATEUR :

Articles 40 et 41 des Statuls .

.4

" Au ComPTE DES ACTIONNAIRES :

Disponible de I'exercice non réparti el reporté a nouveau

686.378

12000 . 000

173,347

15.780

13.727.566

e P T R T T T

Inthrins, Ciances, Conmissions kv BENEFICES DIVERS,

; " S U L R DAl i
déduction faite des CHARGES, AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS -

e




RESOLUTIONS

votées par I’Assemblée générale ordinaire

du 18 Avril 1918

Premiére Résolution.

[Assemblée géndrale, aprés avoir entendu le rapport du Consell
@’administration, ceux de la Commission permanente de controle et des
Commissaires, approuve les comptes de Texercice 1917, tels qu’ils viennent
d’étre présentés et détaillés, el arrele, en ' conséquence, a la somme
do 13.927.566 fr. 08 c. le solde créditeur du compte de Profits el Pertes. .

Deuxiéme Résolution,

-

1/ Assemblée générale fixe la répartition,” pour l'exercice 1917, a
30 franes par action. : '

Ce coupon sera payé a partiv-du 31 juillet prochain, sous déduction des
imnpols résuttant des lois de finances.

La répartition de 2 fr. 889 par parl de fondaleur, pour le méme
exercice, sera payable, également sous déduction des impdts, a partir de la
méme date du 31 juillet prochain.

Le solde disponible, apres approbation des comptes de lexercice 1917,
mottant & 715.780 fr. 68 c., es ajouté au solde non distribué des exercices
précédents s'élevant 3 3.456.413 fr. 28 c., ce qui porlera a-4.172.193 fr. 96 c.

le montant reporté a nouveau au Gorapte des Actionnaires.

Troisieme Résolution. :

[7Assemblée générale réélit. M. Paul’ Boyer, administrateur sortant et

reéligible.




Quatriemie Résolution,

[’Assemblée générale réélit M. Marquant, membre sortant et rééligible

de la Commission permanente de controle.

]

. . Cinquieme Reésolution.

|’Assemblée générale réélit Comrnissaires des comptes MM. Dieterlen,
(teorges Lambert et de Lavaissiére de Lavergne, i leffet de présenter un
rapport sur les comptes de l'exercice 1918, étant entendu qu'en . cas de
déces, démission ou empéchement ‘d'un ou deux Commissaires, pour
quelque. cause que ce soit, le rapport pourra étre présenté par deux
Commissaires ou meme par un seul. :

Elle fixe & 2.000 francs la rémunération de chacun -des Commissaires.

Sixieme Résolution.

[/Assemblée géndrale, en conforinité de Particle 40 de la loi du 24 juil-
let 1867, donne, en tant que de besoin, & MM. les Administrateurs toutes
les autorisations nécessaires.de prendre ou de conserver un intéret direct ou
indirect dans toules opérations faites ou. a faire avec ou pour le Comptoir.

IMPRIMERIE CHAIX, RUE BERGERE, 20, PARIS. — J8TH-4-18.




