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RAPPORT

PRESENTE PAR LE

CONSEIL DADMINISTRATION

a I'Assemblée Générale Ordinaire des Actionnaires

du 20 Avril 1920.

MEsstEuRs,

I Exercice dont nous vous rendons comple, sesf ressenti des difficultés
pLe,

de toul genre eréées par le passage de Tétat de guerre & état de paix.

La durée des laborieuses négociations de la Conférence, réunie a Paris
pour ¢tablir le statut du monde nouveau, les retards dans la démobilisation
des armées, los incidents inévitables au cours de ces périodes de (ransition
ont pesé lourdement sur nofre pays. Un femps précieux a ét¢ perdu; nous
n‘avons pu eneore hénclicier, comme nous Pespérions, de I'heureuse issue
du conflit; les progrés au point de vue Geonomique mont pas été satisfai-§
sants. Le défaut de solutions précises a fait naitre une confusion qui af
détourné les esprits du premier but i atteindre, c¢'est=a-dire la nécessitof

immeédiate et impérieuse d'un effort pour commencer Veenvre de réparation. |
Sans refard, la charrue el Voutil auraient dit ofre maniés avee une \'i;_{lu"ln';
Ggale par les bras qui avaient si fortement tenu I'épée. La récompense dos!
nouveaux sacrifices apparaissait cependant dans Pespoir du retour a la vie
normale, lorsque Pordre aurait ¢t¢ ramené dans la nation reconstituee. Pas
plus en France quau dehors cette mentalité wa prévalu; au contraire, il
semnblerail que la longue durée de la guerre, le poids des souffrances
supporiées si noblement aient, au moment de la Paix, détendu le ressort de
la volonté. Nous avons vu se manifester un ralentissement des énergies,
pneouragé, il faul bien le dire. par des lois de eirconstanees. hitivernent
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appliquées, et dont Ueffet immédiat a 616 précisément de sanctionner officielle-
ment la diminution du travail. La loi des huit heures, par exemple, (ui
aurait pu, dans l'avenir, consacrer heureusement le terme de cette période
de régénération et de mise au point du nouvel outillage national, a été
néfaste paree quelle est venue, au moment le plus inopportun de notre vie
sociale, réduire notre production el influencer Pexploitation des mines et
des transports.

Notre prim-ipnlb préoceupation  doit etre aujourd’hui de démontrer

'ii:mln._]uv de nous la nécessité dun - travail opinidtre; lui seul  peut
|
E

nous rendre notre ancienne prospérité. Le mal est grand, mais il est guéris-
sable parce qu’il n'est pas ancien. Tl faut répéter quen 1914, la France Glait
créditrice partout; sa dette, entiérement placée chez elle, était peu impor—
tanfe, en comparaison de ses ressources. La guerre lui a été imposée; la
pation gest défendue en dépensant sans compler son sang ol son or; et c’esl
grice & son lmmense sacrifice que le monde a élé sauve. Gette gloire a 6té
constatée le 14 juillet dernier, lorsque les représentants des Armées allides
ont défilé dans Paris, 2 la suite du Maréchal de France qui les avail
conduites 3 Ia vietoire. En tenant compte de tels précédents, aussi récents,
nul ne peut douter quavec un {ravail intensifié et une volonté d’agir bien

démontrée, notre Pays ne ftrouve intérieurement et extérieurement, les
moyens financiers, comme les appuis qui lui sont indispensables pour

rétablir un joursa situation d’avani-guerre.

Malgré ces circonstances con traires, les opérations d’escompte ont mar-
qué une reprise accentuée sur UExercice précédent; elles acquierent, de
mois en mois, un développement frés notable qui donne une preuve de
Ja vitalité du Commerce et de I'Industrie nationale. Nous avons prété notre
aide a notre clientele pour ses importations de maticres premieres; certaines
des opérations traitées, notarmment pour les produits néeessaires l'alimen-
{ation, ont porté sur des chifires considérables. Nous avons aussi consenti,
tros libéralement, des crédits de campagne, pour faciliter I'approvisionnement
en marchandises de toutes sortes. Nous avons Je sentiment d’avoir contribud,
dans une mesure appréciable, au progres des affaives; ¢’est 13 une politique
que nous entendons suivre de toutes nos forces.

‘Nous mnous excusons de revenir chaque annde, depuis 1915, sur la
nécessité de mettre fin au moratorium des eréances encore en vigueur. Nous
insistons, une fois de plus ici, sur Pinutilité de mainfenir un régime dont
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hénéficient surtout ceux qui en abusent. L'équilibre des (résoreries a pu se
rétabliv durant ces cing anndes et Pheuré de la liquidation a sonné depuis
Jongtemps. Dans lintérét meme de la bonne renommée de la France au
dehors, il faut en finir avee une protection qui n’a plus sa raison d’efre, ef
qui, par le jeu des intérets moratoires, a augmenté le montant des créances
de plus de 25 0/0.

Ia balance commerciale accuse, pour P'année 1919, un lourd deéficit.
La reprise d’activité, qui se manifeste chaque jour davantage dans les
exportations, ne suffit pas a compenser nos besoins en denrées, matieres
premicres et produits de foutes sortes. IVinsuffisance des récoltes, due en partie
3 des conditions climatériques déplorables, la reconstitution de nos stocks,
Péquipement des indusfries dévasiées ont rendu la France fributaire de
I'Etranger pour des sormmes dont Iimportance s’est encore accrue, dans une
tros forte proportion, du fail de Iaugmentation des prix. ;

Los changes, privés des concours financiers (qui avaient contribuc les
maintenir pendant la guerre, ot livrés  la loi de Doftre et de la demande,
ont fatalement subi Finfluence de ces divers facteurs.

Ces difficultés ne pourront étre surmontees que par le travail el I'éco-
nomie, le développement de la production, Ja compression des depenses,
la restriction volontaire de la consommation intérieure.

Si ces mesures ne suffisent point, il ne faudrait pas hésiter a y joindre
Pinterdiction & Pentrée etdla vente, sur le marché intérieur, d’inutiles objels
de luxe, ainsi que l'obligation pour nos commercants et industriels de
compenser par lexportation de produits quelconques leurs achats de
matitres premieres a 'élranger. ;

La France a Limpérieux devoir de- rétablir sa- bhalance commerciale,
cause premiere de la dépréeiation de ses changes, et c’est-par conséquent
sar ce point que doit porter son principal effort. [ utilisation intense de
toutes ses ressources, la mise en valeur, de son Domaine colonial lui facili-
teront cette tiche d laquelle nous ne faillirons pas.

Le Compte de nos opéralions de change A terme caranties s'est élevé,
au 31 Déeembre dernier, & 113.289.351 fr. =5 ¢. contre 103.756.763 fr. 7o e.
pour Pexercice précédent. Nous rappelons que, sous cette forme, nous

donmons. gratuitement noftre concours A I'Etat francais pour maintenir
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Putilisation  des <rédits qui ont facilité ses roglements dans divers pays

Gtrangers.

LExercice 1919 n’a 6té marqué par aucun emprunt en Rente francaise,

mais nous n'en avons pas moins apporté au Trésor une collaboration de plus

en plus active pour le placement des Bons el Obligations de la Défense Nationale,
pour I'éehange de valeurs de pays neutres contre des Bons ef Ohligations
de la Défense Nationale, pour le rachat de valeurs américaines destinées a lui
procurer du change sur les Btats-Unis, ete... Cos opérations ont porté sur
un chiffre supérieur & 4 milliards.

En vue de seconder Paction du Gouvernement, 1nous avons participé a
Pétude et 2 1a constitution du Crédit National pour faciliter la réparation des
dommages causés par la guerre, cl notre clientéle a souserit plus de
760.000 de ses obligations & lots.

Nous avons 6galement contribué  la constitution de la Caisse de Préts
d’urgence aux agriculteurs des régions dévastées et A la souseription des
actions de la Banque Nationale Francaise du Gommeree Extérieur.

Nous avons prété nos guichets & la souseription de IEmprant a lots
1919 de la Ville de Paris et des Bons 5 1/2 2/, de la Ville de Bordeaux.

Notis' avons pens¢ que, dans les circonstances présentes, il devenait
indispensable pour le Comptoir d’apporter sa contribution au développe-
ment industriel de la France et de sadapter aux hegoins nouveaux, sdans
g départiv des regles de prudence auxquelles il est asfreint par son role
ssentiel de banque de dépots @ souci constant d'éviler les immobili-
sations, uéeessité ahsolue d’éearter toule opération qui pourrail s¢ traduire
par une inflation durable du portefeuille-titres et des purticipations finan-
cieres. i

Aussi, de concert avee le Crédit Lyonnais, que nous savions attache aux
mémes prineipes de gestion, avons-nous, en Juin dernier, constitu¢ I'Union
pour le Crédit & PIndustrie Nationale (U G TN A).

Cette Banque, au capital de 25 millions de francs, est destincée a proeurer,
_grace a la souplesse de son fonctionnement, aux enlreprises déja existantes,
mime de faible importance, les capitaux indispensables & leur fransformation
ou i Pextension de leurs exploitations. Elle peut aider a I'étude et a la

constitution de Socibtés nouvelles, au groupement dalfaires similaires, ete.

| —

Les enfreprises régionales pourront aussi, par Pentremise des agences
des deux Ltablissements, ftrouver plus facilement les vessources qui leur
cont néeossaires dans les milieux mémes ot elles peuvent étre apprécides ef
Jours titres, rencontrer un accueil plus favorable avee un courant d’éehanges
capable d’en permettre la négociation. i

1l se formera ainsi aupres de ces agenees un groupe de clients choisis
(ui, connaissant la nouvelle institution et le but qu’elle veut atfeindre pour:
la renajssance Geonomique. du Pays et Pextension de Pesprit dentreprise,
ne eraindront pas de eourir les risques inhérenisa tout. placenent industriel,
si bien étudié quil soit; de supporter parfois— une immobilisation de
quelque durée ou une rémunération restreinte pendant la période de
mise en train, en attendant I'ére des rendements fructueux el des plus-values

pnyisagées.

Les nombreuses affaires qu'elle a déja fraifées ou examinées, nous per-
mettent d’augurer favorablement de Ta mission confiée 4 I'Union pour le
Crédit 3 PIndustrie Nationale.

Nous avons ouverl nos guichets a la souseription des 125.000 actions

de 100 francs de la Banque Industrielle de PAfrique du Nord, créce par
la Banque de 'Algérie qui, au moment dn renouvellement de son privilege,
s’élail engagée A lui vérser une somme de 10 millions, a titre de conlri-
bution 6t davance sans intérét. Grice 4 ce haut pafronage, eelfe nouvelle
Société est appelée a rendre de signalés services au développement de ces
contrees.

Notre Etablissement a recu aussi les souscriptions aux aetions nouvelles
dJestinées A Paugmentation du capital de la Compagnie Frangaise pour
I'Exploitation des procédés Thomson-Houston, de la Sociéte Havraise d’Ener-
gie Llectrique, de la Sociélé Géndrale de Transports Maritimes & Vapeur, de
Ja Compagnie de Navigation Mixte, de PEst Asiatique Francais, des Ateliers
el Chantiers de Irance, de la Socic¢lé des Faux d’Evian, de la Soeidté
Foneipre Marocaine, ainsi que de la Socicts des Mines de Monteealini oli se
Lrouvaient déji engagés d’importants capitaux francais.

Les placements d’obligations, qui ont &6 effectuds par nos soins
montrent aussi, par leur diversité, nofre eonstante préoceupation de donner
notre appui & toutes les branches de Vactivite nalionale; nous citerons
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notamment les Obligations 5 °/, des Chemins de Fer de I’ ot at, du Muh. du
Nord et du Paris-Lyon-Mé thleummc, les Obligations 3 et 4 °/, (k la Compa-
anie d’Orléans, les Obligations 51/2 9/, de la Caisse. Fonciere de Crédit pour
Pamélioration du Logement dans g lndnslru‘ les Obligations 5 1/2 °/, de la
Société Métallurgique de Knutange et de la Société des Aciéries de Rombas,
en Lorraine, Jes Bons 6 °/o, 2° série, de I'Energie ]*h-'ch'n;ne du Littoral Médi-
terranéen, les Obligations b °/, de ’Energie Electrique de la Basse-Isere, les
Obligations 5 °/, de la \Lmuhu ture des Glaces ot Produits Chimiques de
Saint-Gobain, Chauny et Cirey, les Obligations 5 /¢ de la Société des Ports
Marocains de Méhédya-Kénitra el Rabat-5 alé et les Obligations 5 1/2 °/, de la
Compagnie Franco-Espagnole du G hemin de Fer de Tanger & Fez, vi('

L’ampleur inusitée prise par les opérations au comptant traitées a la
Bourse de Paris, et la hausse générale de la cote (qui a aceompagné ce mou-
vement, ont encore activé la liquidation des engagements — d¢ji tres
réduits — d’avant-guerre.

La reprise progressive des opérations 3 terme, décidée & partir du
ler janvier 1920, en facilitant les 6ehanges, rendra & notre Marché la place
quil a toujours occupée dans le monde.

Nos Bureaux de Quartier de Paris et ceux de la Banlieue qui ontb fonc-
tionné pendant (oute da durée de la cuerre ayee un personnel forcément
restreint, ont immédiatement repris, avec Ja réintégration de nos Employes
démobilisés, leur organisation normale qui leur a permis de répondre aux
besoins d'une clientéle de plus en plus nombreuse.

Nos Agences de Province ont donné, dans ensemble, des résultats
satisfaisants, tant par suite du développement des affaires courantes de
banque, qu’en raison des diverses ope ‘rations d’émission qui nous ont permis
de mesurer toute notre force de placement. Ces hénéfices, dus a une
augmentation a peu prés générale dans le rendement de chacun do nos Siéges,
témoignent que notre organisation, apres avoir traversé sans faiblir ]un
années de guerre, s'est encore forl tifiece dans Dépreuve, pour. accuser
aujourd’hui un accroissernent de vitalité.

Nous en avons une premicre manifestation dans les résultats de’nos

e

Agences en pays envahis qui ont partic ipé, des année ¢eoulee, au relevement

T

des 1(‘”[U]]‘~ du Nord et de UEst. Il en est de méme pour celles situces
proximité des champs de bataille, dont nous avions I’habitude d’évoquer
devant vous le nom, pour rappeler leurs vicissit tudes. Par les unes comme
par les autres, nous avous apport¢é notre contribution A la reprise normale
des aflaires, grace & la réorganisation r: ipide de nos Services. Dans les villes
olt nous avions subi le plus durement les atteintes de la guerre, nous avons
procédé & des installations 111‘0\1\«)11‘% A Theure actuelle, nous avons déja
rouvert nos Sieges de Reims, \11',1~ l“un]sr:u, Longwy, Laon, Soissons ef
Saint-Quentin.

Parmi les Succursales les plus favorisées, nous devons foujours citer, en
premiére ligne, celles de nos grands ports, Le Havre, Bordeaux, Marseille,
Rouen, Dunkerque, Cefte, par ol passe I’énorme’ mouvement des mpor-
tations. La situation que nous occupons, de longue date, sur toutes ces
places, et nos rel: Jtions Gtendues, tant avee nos Colonies quavee I Etranger,
nous ont permis de traiter des opérations documen(aires, aussi nombreuses
que variées, qul sont le meilleur et le plus sain des éléments d” affaires.

Dans les réeions industrielles on s'accomplit la transformation de outil-
lage de guerre en vue de son adaptation aux nécessités du temps de paix;
nous avons chierché & faciliter cette évolution raj side que commande Pintéret
général. Cest en s’associant pleinernent a exécution de ce programime de
travail que nos grandes agences, Lyon, Saint- Etienne, Nancy, Grenoble, ete.
doivent teouver un ferrain pour de nouveaux développements.

Nos Agences du Midi ont encore hénéficié, en 1919, des conditions
favorables dans lesquelles se hnu\u les régions viticoles, par suite de la
recherche et de la hausse constantc l](“- produits du sol. Si le comierce
des vins, dans lequel nous comptons d’importants et fideles clients, a pu
nous réserver un chiffre dopérations de banque en relation avee Uextension
de son propre imouvement, 1nous avous di, par contre, lui conse ntir les
crédits mécessaires pour parer aux deux pri incipales diffic ultus du moment
le manque de moyens de fransport et la lenteur des expéditions.

Anticipant sur les faits de Dexercice en cours, nous sommes heureux
de vous annoncer que nous devons ouvrir, le 15 Mai, dans un local provi-=
soire, notre premiére Agence en Alsace-Lorraine : Strasbourg.

(est pour nous une hauate salisfaction de pouvoir, 4 notre tour, prendre
rang dans nos Provinees reconguises en faisant place, dans le réseau de
nos Agences franc aises, a leur nouve e sceur alsacienne.




Comme de coutume, nous jetlerol 15 N coup d’ae im]anh\ sur la situation
de deux grands marchids étrangers, alin de réuniv des éléments de compa-
paison dont nous puissions dégager quelque enseignement au point de vue
bancaire. En 1919, le fait dominant a été, aux [lats-Unis comme en Angle-
terre, la concentration dés capitaux dans les bangues el la. néeessilé pour
celles-cid’élargir leur chamyp d’action par une “politique d’expansion mondiale.

En Angleterre, les montants en dépot dans les Banques ont atleint,
Pan dernier, le chiffre de 2 milliards 300 millions de livres sterling, dont
plus d’un mmilliard et demi, soit los deux tiers environ, sont accumulés
dans les cing Joint Stock Banks, qui exercent, en fait, le monopole du
« Clearing ».

Dans Pexéeution de leur |nn;n§1'ulu]lut de développement, ces puissanles
Inslitutions manifestent actucllement une double tendance: d’une part, elles
réalisent des arrangements avee les Banqgues deossaises ou irlandaises pour
dlendre ainsi leur spheére d’influence dans tout le Royaume-Uni; d’autre
part, ¢largissant encore leur domaine, elles cherchent & S'ouvrir la voie vers
de nouveaux agrandissements par des enlentes avee des Banques coloniales
ou étrangeres. Cest sous cette forme, en méme temps que par la création
t]’ugnné.cs; que ces groupements. tendent a s ‘adapter aux besoins actuels de
lour clientele commereiale ou industrielle, dont Teffort porte sur eertains
marchés extérieurs ot s’exerce également Pactivilé américaine. Cette orien-
tation des Banques anglaises, qui répond, cn méme lemps, 4 une pensie
souvernementale, s'est précisce plus encore par la création de Corporat 1ons
nouvelles, dont le hnl est d’intensifier Jes relations commerciales de I'Angle-
terre avee alie, la Turquic et les nouyeaux pays a I'list de 'Burope.

Aux Etats-Unis, nous avons vu sallivmer, Pan dernier, cetle meéme poli-

lique d’expansion baneaire, comime conséquence de Pénorme progression du
commerce extérieur pendant la guerre.

La puissance financiere des [tats-Unis, représentée par le capital, les
réserves, les dépots et la circulation de toutes les Banques, sélevait, au
30 Juin 1919, 3 45 milliards 750 millions de dollars, soit en augmentation
do ¢ milliards 670 millions de dollars sur VExercice préeédent.. Le
Rapport du « Comptroller of the Currency » dont nous exirayons ces
chiffres, fait remarquer, avec juste raison, que cet accroissement de
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richesses, d'une annde 3 Pautre, est plus apparent que réel, car il répond,
non- pas A une augmentation de la production, mais & une inflation
anormale de sa valeur. Il ajoute que la situation spéciale des Etats-Unis,
comme grand pays détenteur de matiéres premieres et de capitaux, doit les
amener raisonnablement & donner une aide momentande a leurs acheteurs
jusqu’au momuent ot ceux-ci pourront rembourser, par la vente de produits
fabriqués. :

Pour Pexéeution de ce plan, I’ « Edge Bill », récemment volé par e
Sénat, a préyu la formation de Corporations "il')("('.lilll'*. chargées de financer
les achats étrangers de marchandises et produits américains en émettant, en
contre-valeur, leurs propres obligations sur e marché des Etats-Unis. (Cest
suivant cette formule nouvelle que doit, semble—t-il, se manifester mainte-
nant [a collaboration américaine, dont nous attendons toujours avee confiance
les résultals.,

Mais la recherche de concours extérieurs ne fait que reculer la difficulté
sans la résoudre ef il faut toujours revenir a la loi du labeur fenace el
palient qui seul permefira de réfablir Péquilibre éeonomique dont dépend
le salut financier de notre pays.

Dans ce grand effort national pour reprendre nofre place sur les marchés
élrangers, les banques ont uti role a jouer afin de donner aux commercants
les facilités de erédit que néeessitent les opérations du cornmerce extoricur.

Nous venons de le constater pour deux grands pays exportateurs : Angle-

terre ot les Etats-Unis qui ont développé, en 1919, leur systéme bancaire en
vue de répondre aux aspirations de leur politique d’expansion mondiale.

La France an«mh' déja de longue date cette organisation, sous la
forme d’agences des Etablissements de Crédit ou de hanques, formeées speé-
cialement dans le but de servir les intéréts francais a I Ctranger. Cependant,
il a paru qu'un nouveau rouage restail o créer pour procurer A nofre com-
merce d’exportation le crédit i long terme, el Cost de cette idde quiest née
la Banque Nationale Francaise du tmnmm ree Extérieur. 2

Cette Institution, d’origine gouvernementale, est le résultat de la triple
collaboration des industriels, des commercants et des banquiers, qui ont
participé par tiers & la formation de son capital de 100 millions. TLes
ressources . complémentaires pour la réalisation de son ohjet social sont
fournies par I'Etal, au moyen d’une avance de 25 millions, sans intérét, a
laquelle vient s’ajouter une subvention annuelle de 2 millions.
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Le Comptoir a participé d Ta création de cg nouvel [tablissement
auquel il appartera un concours fonde sur une expéricnce deja longue des

affaires, lant aux Colonies qu'a Vlitranger.

laquelle les circonstances donnent un caractere particulier Qactualité, que
nous avons décitlé de reprendre notre place aux fitats-Unis, oll nous n'ayions

(est en mous inspirant dgalement d’une pensée dintéret géndéral, A

conservé quune représentation, alors que nous y entretenions, il y @
vingt ans, qualrg agences (ue nous avions du fermer pour des raisons d’ordre
fiscal. A cette fin, nous y ayons cré6 une nouvelle banque qui est le prolon-
gement de notre qclivité sur le grand marché américain.

Alors que les Banques américaines cherchent vers la France un terrain

favorable: A leur expansion, nous avons estimé que, par une juste réciprocité,

nous devions servir directement les intéréts francais aux Btats-Unis, auw .,

moyen d'un Gtablissement spécialement destingé™a faciliter les relations com-=
merciales et financieres entre les deux pays. De cetle conceplion esf sortic
la « French American Banking Corporation » que nOUS avons constituce en
juillet 1919 d'apres un principe qui nous a paru opportun, celui de la
collaboration et non pas de la concurrence avec Nos amis americains.

Tes fondateurs de la French American Banking Corporation sont, d'une
part, le Comptoir et, dauntre part, la National Bank of Commerce, de
New-York, et la First National Bank, de Boston, I'une ot Pautre au premier
rang des Banques americaines, fant comme « standing » que par Iimpors
{ance des capitaux el Pétendue des opérations. _

Btablie 3 New-York, sous la forme ameéricaine, et aprés approbation du
Foderal Reserve Board, la houvelle banque fonetionne dans les mémes condi-
lions et avee les memes avantages que les Corporations purcment amei-
caines. tout en restant en liaison ciroite avee le Comptoir, au point de vue

de sa direction et de son administration.

Ainsi constituée par un aroupement de forces ot de capitaux; la French
: 5 !

American Banking Corporation apparail comime un nouvel instrument de
rapprochement franco—américain dans le domaine des affaives. Cest la colla-
horation permanente entre deux grandes hanques américaines et un établis-
cement francais qui metlent - en commun leurs moyens d’action, leur:
expérience el leur pouvoir d’organisation, afin de faciliter les échanges
commerciaux ou les opérations fnancieres dans un sens conforme a Uinféet

des deux pays.

e

. DParmi les initialives que nous avons prises lan dernier, toujours dans
le hut de concourir au relévement économigue en facilitant le commerce
infernationdl, nous devons, signaler la création, 4 notre Siege de Paris, dun
Service des Relations Commerciales, Ce département, correspondant & celui
qu’a organisé ‘la French American Banking Corporation pour les hesoins de
sa (']i_(i'-l’][-l"l{? ameéricaine, a pour objet d’aider aux transactions francaises
avee I'Biranger, dans la mesure ou clles intéressent notre nplmru_m\'isi(mne\&ru\il1.
en matieres premieres, ou de rétablir nos déhouchds & Pexportation. :

Nous estimons que les banques, en raison meéme de la nature des opé-
rations qu’elles fraitent, sont parficulicrement intéressées A connaitre les
productions ou besoins des différents pays, pour pOUVOIT Tenseigner leurs
clients et les guider, s'il esl nécessaire, dans le choix des i‘ﬂm:ﬂs sur
losquelles peut s’exercer leur activilé. :

Dans cet ordre d’idées, ce nouveau roudage. a pour but de recueillir la
plus compléete doeumentation ¢eonomigue, QLétudier les différents marches
mondiaux, et de s'efforcer de metire €n relations exportateurs et Impor-
{ateurs étrangers et francais, en leur offrant, en outre, des facilités puur Ja
consignation de leurs marchandises.

Par ces multiples services qui nous rapprochent encore de notre clien-
{dle commereciale ou industrielle et nous permettent de mieux connaitre ses
hesoins, nous entendons rester fideles a 'une des phzé anciennes traditions
de notre Etablissement.

Comime nous n’avons rien a renier de nolre prograimine d'avani-guerre,
nous nous sommes efforeés de reprendre el de développer nos relations de
hanque avec les pays Gfrangers, amis de la France, afin de maintenir ainsi
notre rang sur les grands marchés internationaux. Le mouvement d'affaires
avee nos correspondants ‘a pris, Ian dernier, une plus grande ampleur
et s'est 'i'l‘il(llllil par un accroissement de leurs soldes croditeurs en francs,
ce qui n'est pas sans intérét pour notre change.

(Yest afin d’entretenir ce mouvement par um contact direet et perma—
nernk, (Ue Nous CONSCrverous, 3 New=York et & Buen#s-Aires, des bureaux de
Représentation, qui sont, en méme temps, par la qualité de nos agents, des
centres d’influence francaise et des organes d'information.

Nos Succursales a UEtranger, opéran! dans des milieux de grande acti-

vité, ont pu donner une nouvelle vigueur i feur rrxlul',)ilminn,
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aussi bien qu’aux‘lndus ot en Australie,
des résultats obtenus par nos Agences et
au commerce francais dans ees

En Angleterre et en Bavpte,

nOUS Te POUYONS fue Nous féliciter
de Vappui trés appréeic quielles ont preté

régions,

avons été heureux de constater, dans les derniers

A Madagaseay, nous
la erige de fret signalée dans nos pri-=

mois de Pannée, une atténuation de

cédents rapporis.

L 1_u'1‘lm'|m|inn apportce par cos difficultés de jransport dans les
¢ehanges commercianx  de la Colonie avee Pextérieny, eommence A s
dissiper el il y @ lieu d’espérer queé |'évolution
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'Bmission resie 3 Vordre du jour, mais n'a

La eréation d'une Bangue ¢
pas eneore 616 dacidée.

on 1919, de nouveanx progres.

Nos Agences de Tunisie ont accuse,

La honne fortune du pays ¢’ est manifestée sous une double forme :

oxcellente situation agricole, par suite d’abondantes: récoltes €1 céréales;
ot, d’autre part, vente des produits du <ol A des prix élevés,

ving, olives,
non seulement 2 yaloriser la terre, mais A eréer partout

ce (qui @ contribué
d’imporfantes disponihilites.

Nos Agences onb hien profitédes circonstances exception nellesdel’Exercice

pour étendre leurs affaires avec les producteurs
Flles ont ¢galement prété leur coneours aux

le Gouvernement Tunisien avail la

indigenes, ainsi quavee le

COMMEeree d’exportation.
opérations de  ravitaillement dont
charge.

de longue dale. au

(ue Nous OCEUPON S,
Pan dernier, changer

Pour  fortifier la situation

premier rang des banques (unisiennes, nous avons d,

— 15 —

lo local ¢ -
= .1}(1(_‘ notre Sitge de Tunis, en prenant posse : i ‘
weuble qui nous assure mai - Tt hossession  d'un spacieux
11%1]_'[,;'—”" rwpf.llr. /‘1'\ assure maintenant une oareanisation 1”'11("]5“}.”{. ‘~
: aceroissement constant de nos ‘.]].H',]:.”-l : l a
‘ ations.

Nous avons ote

. g avons otd heureux de voi i

s heureux de voir nos démobilisés reprend

Parmi nous. SES reprendre leum |'.];“.“

Dans ftoutes

b ites les hranehes

ont ohlhigés a d ]l)l'”“ hes ‘de notre exploitation, les circonsiances nou

ges d demanaer A notre pers S0 b 8 nous
r [y 'Y - .

) ’ ]” ]“"‘||]|l‘l un sere el rR

ménagé sa eollaboration riew efiort wilnenons:d pas

De notre eold
cOle, 1ous nous sory ;
]] (I} o 3 ) s .‘\lll!”ln{\_‘- i'!'“{l“ ,:-H”'ll,“. ll"“‘ I]l'*tli[l\ d S
a cherté chaque jour grandissante de la vi s besoins que creat
]]"'3.\'.‘411)'{‘ P””l' HH'['-U-(\]-. o A (L a vie el nous avons LHI tout notre
s ger ces” charges par des augmentations s
raitements, et des allocations spéeiales sui : § suggassives des
des indemnités de vie che l llg slales. suljgicleenombin 0 anianty fad
; chire, par I'extensi : it

: e C XECNSION (aes S 7 4 . 2
refraite el de secours. ele _l s subventions aux caisses de

A { SEI ‘l‘: ( ) (&1 x i ‘ 2
ON: I : ! i (l st hore B4 l“ll III(' II! ur nots (1[ <SS ‘]'i[i(‘ = FES l’ BYVES
bl (I s (Ol I 11« ;[l l ) i (& ('- . 1 .‘ll ‘( .l .l l"‘.
\ P Gt 1Vd [}(' |i l;'lt aval i l ] ‘
avons ) 0] -.'i 3 {2 5% % “(h 1 I: & T \ ) 3
18k OCCA: L1 L (““"Illill (jL ( o ( (i 01 ‘1 . . < -
: ] 165 1(“' |\Hl ’l('“l ik :
1 ) el 4 ) P g X :
( H( IS 1 i T “]| s |,"l | IH {l' pg aq ’ili (,! ? 0OS (o) Il
)OT'¢ 1rs o ( ) D { { GESs SdCl CeS.

I ne {"“ll ds ( i b tal e o]
[ ( s ( S € e el
([LLE l‘[ ]'l(\i[\ IE il l] “Hl)l““l (Ill(lj (i('lllf ¢ H'Lfillli"”'.lﬂll IHI Vil |
! i- 1C IPE, 1 H\’(‘“‘i;. (6] l‘l”‘ 5 e wl ; bl ; § ‘ K i
2 111 (l ASSUT ¢ | 306 i .
. A e a 4 1ons ceux [ll“. I)‘”‘ h‘l“' | aval

eur 11 (.Hl(){\ e 9 F ok - Y oA ‘ ]'I\lnl lw
((lnf . L= : ,l()]lli-'\ a4 1un Soucl f‘l"!lﬁ‘“'ﬂl (1‘: S i“ll“]‘( ' 5 (e I5 \[ I -

- ibuent E‘l an T'c ,‘], l’"'] L A kL b k ; C VLa1son

T1D11E Sd Prosp 1 |(‘. ]—J“l carriere I'l i
A ] L e LOUS 'S chels e S i

—
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= ]11111\11).1\11:;(11:' 1;1})11}:{” i-ﬂnh‘h ltll';l“r‘ lt\sm (I:ll::h:ll(l:m “‘(h:l [1:':1](111‘].111:::;‘“1:1:11:. i I ensemble de faits que nous avons porté a votre connaissance dans ce
= os rogles h: olles of que les circonstances 1O s commandent $ j Japport, vous permef de mesurer 165 asultats NUS Al cours .
ol e o ‘ : m“l.ul';.o P;._]m, > l,](.,l].ll?:‘_r“l(lll 1{1@{11\{_1 I¢ T, 11@1‘11.[..11% obtenus .ll.l (_-Ul-l.lr- ll’(T celte
| : : point de notre Institution et les efforts tenteés pour
Durant tout I'Exercice, notre Trésorerie a 6t parfaitement aisée. la. exéation de nouyeaux rouages dostins a Cn assurer le déyeloppement. -
: Toutefois, nous devons répéter que la période difficile na pas 6té close

Notre Portefeuille Baneable comprend, en grande partie, des Bons de la ‘
avec la guerre, et que ¢ est par un redoublement de travail qu'il faut main-

Défense Nationale ayant trois mois d’¢chéance au maximurm, et des effets de :
tenant gagner la paix. La situation économique et finaiciere reste dominée

par de 1'(*(](1111;1]11(\57]n'u]nh"l‘m‘s. tels que le rétablissement de Téquilibre
budgétaire, la réduction de la cireulation des billets, la reprise de notre

comrmerce pour un’ montant heancoup plus ¢élevé que les années préce-
dentes.

Nos Comptes Débiteurs el nos Avances (Graranties nous donnent tout e : . e :

: l A Gatn . L _ commerce d’exportation, Pamélioration de nos changes. Tant que ces graves
apaisernent. 11 en est de méme pour nofre portefeuille-titres et nos Partici= o sl , z : ;
I : 4 i[illhl.ltlllh_. dont (lupp

tions financiex nd le retour a la vie normale, ne seront pas e Voie
pations financieres. : i : . i R
| > i : de solution, il seraif encere premature dLentrevoir Lore de prospérité géné-
‘Les dépenses relatives aux frais de premier &tablisserment, ameéna- ' srale dans laquelle nous recucillerons tous les fruils de notre vietoire
gemen{s nouveaux, coffres—forts ot mobilier sont complétement amorties.

Cependant, lorsque nous considérons le chemin déja parcouru depuis

. ]'l ouerre, ("(‘HT avee C WA 3 3 ) 1: 0 8% Y < o L TVAT
1l a été, en 1919, sacheté 1.486 Parts de fondateur, dont le cott a été © =R g avec la plus absolue confiance qu apres cotte période

‘ : d’épreuves, nous pouvons envisacer les destinées de o Ktabliss
or - f c Su . . L : r r - v i X 2 ) JLLL by el d e e & I+ 11\'](' *J( 3 280 3 o)
de 274.788 fr. b3 ¢., montant qui a &6 préleve sur les hénéfices de PExer— ! otre Etablisserent :

: le Comptoir ne sera pas nférieur: A sa tache et s : ‘s e
: - ; ; gy B i 2 U S€ as ur a sa taehe et se « e entiorement
cice ot ajouté, suivant vos déeisions antérieures, & la Reserve spéciale cons— ! 1 e of: s¢ donnera, enfEIGINONT ¢

tituée A cet effet. Cette Réserve se chiffre maintenant par 2.952.011 fr.13¢.,
cotit de 32.096 parts. :

Peeuvre de relévement mational, pour laquelle doivent coopérer toules les
forces financicres du pays.

Le Comple Profits el Pertes, apres déduction de tous frais généraux, -
provisions et amortissements, fait ressortir un hénéfice de 18.115.764 fr. D3 c.

Nous vous proposons de fixer le dividende do PExercice 1919 a 40 franes.

S D R s

par action, sur lesquels il a ¢ payé, le 31 Janvier, un acompte de
12 e bl e

Si vous. approuvez cette résolution, le solde de 27 {r. 50 ¢. sera mis en

e
’!1

i A

paiement le 31 Juillet proehain, sous déduction des impots résultant des lois
de finances.

Les parts de fondateur auront droit & une somine de 410.968 fr. 10 c.,

soit 6 fr. 849 par parl, payables le 21 Juillet, ¢galement sous déduection des
mpots.
Le tableau de roulement des Administrateurs ne comporte, cetfe ANNEE,
aucun mandal a renouveler. ?
Vous avez a statuer sur la réélection de M. Dieterlen, membre de la
(lommission de controle.




RAPPORT

DE LA

GOMMISSION PERMANENTE DE CONTROLE

MuEsSIEURS,

Au cours de Pannée qui vient de $éeouler, les graves complications qui
ont 6té la conséquence de la guerre onl profondément modifi¢ la situation
¢conomique du monde entier. Elles on pesé, notamment, sur celle de notre
pays. Il faut done, pour apprécier sainement eette situation, faire ¢lat des
conditions nouvelles qui sont marquées A'ume facon toute parliculiere
par” les cours des changes internationaux.

Sous le bénéfice de cette observation, nous constatons aujourd’hui les
progreés accomplis par notre Btablissement et le développement de P'activité
sociale altesté par le Bilan. Tous les compartiments du Comptoir v oonl
participé, ceux, en particulier, des affaires de banque proprement dites.

Malgré I'importante augmentat ion des charges, conséquence du renche-
rissement de la vie, les résultats de I'Exercice sont satisfaisants ; ils sont dus
A la continudtion de la politique, en méme temps prudente et avisée, suivie
par le Comptoir.

Les Agences des pays envahis et libérés, dont les éeritures ont été

_péincorporées normalement dans le Rilan, se reconsfituent ef plusieurs
d’entre elles apportent déja un contingen de profits intéressants.

Nous avons vu naifre, au cours de Iannée derniere, I'Union pour le
Crédit 3 PIndustrie Nationale et la Freneh American Banking Corpora-
tion, deux organismes a la création desquels le Comploir a largement
participé, avee les concours les plus autoriss of qui, des leur déhut, appor-
tent 4 UBtablissement de précieux éléments d’affaires.

Volre inventaire a ¢f¢ étahli aprés un examen. rigoureux. Les effefs de




Sigprne

la guerre ne sont.pas encore effacés pour la Qociété el les mesures: do
prévoyance qui sont toujours ohservées ici et qui ont assure la solidité du
Comptoir dans les jours difficiles, gimposent :mjnnrd’luii avee la- méme
force que précédemment. : :

(Vest dans esprit de ces méthodes que le Comseil peut vous proposer
un dividende®égal & celui du dernier Exercice d’avant-guerre.

Au cours de I'année, nous avons fréquernment assisté aux séances du
Conseil d’administration ; nous avons o -connaissance des travaux du Comitd
de Direction.

Nous avons procédé a nos vérifications habituelles dans los services de
Ja Caisse, des Titres et du Portefeuille, et ces opérations nous ont Jaissé
pleine salisfaction.

I Trésorerie, foujours suivie avee soin, ést largement pouryue.

Le Bilan qui vous est présenté montre un total de 3.785.600.335 fr. 27 c.
conire 2 457,795 131 i g1ic. Al Bilan au 31 décembre 1918, soil une
importante augmentation de [.327.804.603 fr. 36 c.

Le chapitre Portefenille et Bons de la Défense mnationale s’éleve a
9 411.008.772 fr. 59 c., e augmentation de 897.671.322 fr. 95 ¢. sur lo
chiffre de Fanngée derniere. La progression du papier commercial que nous
yous, signalions déja Van dernier, acceniue encore de facon intéressante

Les comples courants débiteurs figurent pour 493.725.602 fr. O c.,

- contre 199.778.757 1r. 37 ¢., soiten augmentation de 293.946.844 fr. 65 c.

Los reports ne s'élevent plus qu'a 4. 441.283 fr. 43 6.

Le chapitre des Rentes, Ohligations et Valeurs diverses, 3.029.668 fr. 14¢.,
on- diminution de 440.810 fr. 95 ¢., comprend des Litres de premier ordre.

Les Lmrlir;'l']}z'l{irms financieres, 5.399.940 francs, sont en augmentation
de 1.485.723 fr. 05 ¢. : ;

[ évaluation de - ces deux chapifres a ¢té faite de la facon la plus
SEVETe. :

Les avances garanties ficurent pour 908.264.158 fr. 33 ¢. L augmenta-
tion de 55.637.565 fr. 90 c. intéresse principalement les opérations sur
marchandises.

Au Dassif, les comptes de chques et comptes d’escompte  sont A
1.681.575.676 fr. 59 c., contre 1.141.799.259 fr. 65 . an bilan de l'exercice
préeédent, <oil en augmentation de 539.776.416 fr.- 9% .

g s

[es comples eourants créditeurs se montent a [.572.304.029 fr. 51 ¢
o e QAES . 2 L . A ~ P 3 =t
contre 862.892.981 fr. 84 c., en augmen{ation de 709.411.047 fr. 67 c.

Les acceptations ~sont 3 83.579.571 49 e., en aungmentation de
59.456.119 fr. 92 c.

I’ensemble des réseryves diverses se monte A 42.379.463 fr. 65 c.

At cours de Pannée, il a 6t6 racheté 1.486 parts de fondateur du
Comptoir. Nalional pour 274788 fr. b3 c., et la Reéserve spéeiale « Parts de
fondateur » a 6t6 augmentée dautant et porfée a 9.959.011 fr.- 13 ¢.

Aprés extinetion des eréances reconnues comme présentant ou pouvanl
présenter un caractere litigieux, de nouvelles provisions pour risques éven-
tuels ont été constituées.

o P r : 5 ¢ B z 3

Toutes les dépenses de premier Stablissement el Qaménagement de
coffres=forts ont ét¢ amorties. '

- Apres ces prélévements et apres reglement des impols et charges de
toute nature, le compte de Profits ot Perles présente un solde eréditeur de
18 115.754 fr. b3 c., ce qui permel 3 votre Conseil de porter le dividende
de PExerciee 1919 & 40 francs.

Nous Vvous engageons, Messieurs, i approuver les comptes de I'lixer—
cice 1919 tels qu’ils vous sonl présentes.

M. Dioterlen arrive cefte année i Pexpiration de son mandat; nous
vous rappelons qivil est récligible.

(GUSTAVE ROBERT.
PHILIPPE DIETERLEN.
Axarorss THIRION.
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RAPPORT DES GOMMISSATRES

sur les Comptes de I'Hxercice 1919

Mussinuns,

Nous avons I'honneur de vous rendre compte du mandat que vous
avez bien voulu nous renouveler lors de votre dernitre Assemblée générale.
La situation du Comptoir, telle que la montre le Bilan au 31 déecembre
1919, est favorable & tous ¢gards. Les chapitres qui le composent sonl en
aceroissement marqué, ceux en particulier qui - traduisent les opérations
commerciales proprement dites. L'inventaire a 6té dressé, cetle anndée encore,

avee la prudence que les eirconstances générales commandent.

Bien que les charges de PEtablissement aient subi un aceroissement
considérable, les résultats de I'Exercice 1919 permettent au Conseil d’admi-
nistration de vous proposer de porfer le dividende a 40 francs, chiffre égal a
celui de 1913. :

Les Agences des pays envahis et libérés ont repris leur activilté et lears
Geritures sont maintenant réincorporées a leur place normale dans la comp-
Libilité de IBtablissernent.

Pour Pexamen du Bilan qui vous est présenté, toules les justifications
néeossaires nous ont 6t6 fournies.sur les éléments qui le eomposent el TNOUS
nous plaisons a reconnaifre, une fois de plus devant vous, les méthodes
claives et simples qui régissent la complabilité du GComptoir.

Le Bilan au 31 décembre 1919 présente un fotal de 3.785.600.335 fr.
QY o contre - 2.457.795.731  fr.. 9fie. ;- s0it - on augmentation de
1.327.804.603 fr. 36 c.

Le compte Caisse et Banque gélove A 264.039.459 fr. 40 e., en dimi-
nution de 35.652.786 fr. 79 e.

Le chapitre Portefeuille et Bons de la Défense Nationale se monte a
9. 411.008.772 fr. 59 ¢., en augmentation de 897.671.322 fr. 95 c. Nous
avons relevé ici un accroissement intéressant du papier commercial propre—
ment dit.

Le chapitre Correspondants figure pour 162.845.159 fr. 09 e. et celui
des Comptes courants débifeurs pour 493.725.602 fr. 02 c.
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Tos Rentes. Obligations el Valeurs diverses, 3.029.668 fr. [4 e., sont en
dimninution de 140.810 fr. 25 ¢. Les Participations finaneieres figurent pour
.899.940 franes. ' : :

1 évaluation qui a 6té faite des sléments de ces deux chapitres ne laisse
place, comme précedemment, qua de favorables éventualités.

Le montant des Avances garanties ost de 908.264.158 fr. 33 c.

Au Passif, les Comptes de Chiques e Gompies ’Escompte s'élevent &
1.681.575.676 fr. 59 e., contre 1.141.799.259 fr. 65 c., en augmentation de
539.776.416 fr. 94 c.

Les Comptes courants crediteurs figurent pour 1.572.304.029 fr. 51 c.;
‘contre 862.892.981 fr. 84 c.,-en augmentation de 709.411.047 fr. 67 c.

Les Acceptations figurent pour 83.579.571 fr. 49 c.

Los Réserves diverses de 1a Société présentent un total de 42.379.463 fr.

Ghie:

Comptoir National ; de ce chef, la Réserve Spéciale relative A cet objet est
portée a 2.952.011 fr. 13 ¢c., en augmentation de 974.788 fr. 93 c.

Les créances reconnues COINe présentant ou pouvant présenfer un
cavactore litigieux, les dépenses de premier stablissement et d’installation
de coffres—forts sont amorties de nouvelles provisions pour risques éventuels
ont ét6 constituces. :

Déduction faite des frais genéraux, des impots et charges de loule
nature, le compte de Profits el Pertes présente un solde de-18.115.7564 fr. H3 ¢.

-Avee votre approbation, l'action recevra 40 franes et la part de fonda-
teur 6 fr. 849, sous déduction des 1mpots.”

Le disponible de ’Exercice, 438.500 fr. 35 ¢., non réparti cf ajoute au

solde précédent de 4 632973 fri T e.; Jcleverd 3 5.082.473 fr. 50 c. le -

montant reporté @ nouveau au Compte des Actionnaires.

Nous vous engageons, Messieurs, A approuver ce réglement el dans

Jeur ensemble, les comptes de Ilixercice 1919 tels qu'ils vous son présentes.

Paris, le 31 Mars 1920.

Lus Commissainis bEs COMPTES,
DIETERLEN,
(+. LAMBERT,
Lun. pe LAVERGNE.

‘ .

Au cours de I'Exercice, il a 6te racheté 1.486 Parts de fondateur-

"BILAN

COMPTE DE PROFITS ET PERTES
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PASSIF

4 ; 5 O)II,",:-V"( L
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Compres ve Criques Er Comeres p'Hscoyete.

L ) LA W8 1 2 g o B T :
PortrFEUILLE BT Bons DE LA DEFENSE NATIONALE b a0/ o 4 %o i o 2. 4111008. COMPTES. COURANTS CREDITEURS .

: IR ’
o e e W RO est ST Gt a7 e s by A4l \:‘;OI’EI{ATIONS DE CHANGE A TERME GABANTIES .

- ; S MY ~ 2
CORRESPONDANTS . + + - U e e A ST e e 162.845 .15 JBoxs A ECHEANCE FIXE

: { 409 M9 =t 2
COMPTES COURANTS DEBITEURS. . A S A TRl S ST iy 19-}.!.—0. “»!ACCEPTATIOI\S

1192 9 3
N OPARATIONS DE CHANGE ‘A TERME GARANTIES . . . o oo @ o =it 0 0 0 113.289. (ClOMPTES D’ORDRE ET DIVERS . . . . . : SRR eEe Sty  49.984%.

RenTES, OBLIGATIONS ET VALEURS DIVERSES. o e e S 3.029. CoMPTE DES AGTIONNAIRES . = « + & o o oo o vov sie o5 0 s L.643.

L , Boac : N
PanrricipATioNS FINANCIERES . . W SO St $sdian .399. ProriTs BT PERTES. . « . . o e boden SR SRR e Ay s

At Parts e Foxpateur G. N. RlatItalmer . e e s Fr, 13.604.463 65

- 4 i - 19.675.000 »
: 90R 9aL diverses . e e e .000
AVANCES GARANTIES: .« .« « « » =« - S s A e fUh.-()_n. : .
Ritirrvns, - spegiales o o i ol A 5.000.000

5 Polt o0, I .
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AcENCES HORs D'EuropE. . . : S e : e e 5.923 .6/ i _
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CREDIT

REPARTITION INTERETS, \CHANGES, CoMMISSIONS ET BENEFICES DIVERS,

déduction faite des CHARGES, AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS . . . . - - 18.390.543 | 06

A 1A BRESERVE STATUTAIRE : '
A déduire, PRELEVEMENT POUR 3
5 o/, sur 18.118.754 fr. 53 c., bénéfices nets de

o : ReservE spicIALE « Parrs pE Foxpareor G. No» o 0 0 0 o Lt 274,788
I’Exercice .

Aux ACTIONNAIRES :

Intérets. . . Fr. 25 «» sur 400.000 actions. 10.000.000

Divilentdc on ==ty S e

Ensemble. . Fr. 40 » par action, soit 8 °/o.

Avu CoxsEiL D’ADMINISTRATION :

Article 40 des Statuts. . . . AN g 3 e 3(50.,,_—"198

Aux Parts pE FONDATEUR :

Articles 40 et 41 des Statuts. . . . . . .. - 410.968

Au CoMpTE DES ACTIONNAIRES :

2

e SRR

Disponible de I'Exercice non réparti et reporté a nouveau 438 .500

3. 1O Fr. | 18.115.754
18.115.754
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RESOLUTIONS
voldées par I’Assemblée générale ordinaire

du 20 Avril 1920

Premiére Résolution.

I’Assemblée générale, apres avoir entendu le rapport du Clonseil
LU Administration, ceux de la Commission permanente de controle et des
Commissaires, approuve les comptes de Exercice 1919, tels quiils viennent
d’otre présentés et détaillés, el arréle,, en conséquence, A la somme

de [8.115.754 fr: 53 ¢, le salde créditeur du compte de Profits el Pertes,

-Deuxiéme Résolution.

I/ Assemblée générale fixe la répartition, pour PExercice 1919, 4
40 franes par action.

Un acompte de 12 fr. 50 c. ayant ¢été distribué le 31 janvier dernier, le
solde, soit 27 fr. 50 c. par action, sera payé d partir du 31 juillet prochain,
sous déduction des impots résultant des lois de finances.

La répartition de 6 fr. 849 par part de fondateur, pour le méme Exercice,
sera payable, dgalement sous déduction des impots, & partiv de la meme
date du 31 juillet prochain.

Le solde disponible, aprés approbation des comptes de 'Exercice 1919,
montant & 438.500 fr. 33 c., est ajouté au solde non distribué des exereices
précédents s'élevant a 4.643.973 fr. 17 c., ce qui portéra a 5.082.473 fr. 50 ¢,

le montant reporté 4 nouveau au Compte des Aclionnaires.

Troisieme Résolution.

[’Assemblée générale donne quitus de 1a gestion de MM, Alexis Rostand
ot Charles Cambefort, administrateurs déeddas,




g

Quatrieme Reésolution.
T’Assemblée générale réélit M. Ph. Dieterlen, membre sortant, et rééli-
aible de la Clommission l’u"rmzm(‘.nlw de controle.

Cinguieme Résolution.

oénérale Téelit MM. Dieterlen, Lambert ot de Lavaissiere

2.
. H.Rue du Quatre-ﬁaptemhre, 2.

B ,Avenue Kléber, 87 (Passy).

“COMPTOIR NATIONAL IVESCOMPTE DE PARIS
ADMINISTRATION CENTRALE : 44, rue Bergére

SUCCURSALE : 2, PLACE DE L'OPERA

BUREAUX DE QUARTIER DANS

A. Boulevard Saint-Germain, 147.
B. Ruse de Rivoli, 55. é
@. Boulev* Diderot, 23 (Gare de Lyon).
B. Rue Rambuteau, 2

E. Rue Turbigo, 16. :

F. Place de la République, 15.
&.Rue de Flandre

I. Boulevard Magenta, 80-82
. Boulevard de Strasbourg, 19.
F.Boulevard Voltaire, 54.

K. Rue de Clichy, 86

&, Avenue Mac-Mahon, 35.
©. Boulevard Montparnasse, 71

PP. Faubourg Saint-Antoine, 27.
R.Boulevard Saint-Michel, 53.

&. Avenue des Gobelins, 2 bis.

. Avenue de Villiers, 4.

U. Avenue des Champs-Elysées, 49.
V. Avenue d'Orléans, 85.

W.Rue St-Lazare, 75 (Square Trinité).
X. Rue du Commerce, 40 (Grenelle
¥. Faubourg Saint-Honoré, 443.

Z. Boulevard Haussmann, 89.

A . Rue de Ménilmontant, 39.

A D. Boulevard Barbes, 2

A FE. Rue Lafayette, 44.

A . Boulevard Voltaire, 199.

A G, Chaussée de 1a Muette, 2.

PARIS :

A §, Avenue Bosquet, 47 bis.
AJX. Rue Saint-Antoine, 100.
AF. Rue d’Autenil, 50.

A K. Rue du Havre, 9.

A L. Avenue de Villiers, 93.
A BL.Rue Lagrange, 19.

‘A N. Avenue Victor-Hugo, 96.

A®, Faubourg du Temple, 49,

A PP. Place Gambetta, 1.

‘A K2 Rue Baudin,2 (Square Montholon)
A S. Rue Vieille-du-Temple, 125
AT. Boulevard Raspail, 12.

AU Rue Lecourbe, 25 et 27.

AV. Rue de Belleville, 168.

1. Assemnblée g
Lo e adcanivest des (e o, 3 Leflet de présenter un rap hort BUREAUX DE BANLIEUE
de Lavergne, Gommissaires des comptes, 4 1 l , pp* kik : ASNIERES, place de I'Hétel-de-Ville, 10. LEVALLOIS-PERRET, place de la République, 3.
reiee 1920, otant entendu qu’en cas de dg-('{'.‘-;, AUBERVILLIERS, route de Flandre, 55 (Quatre-Chemins). \ MONTREUIL-S0US-B01S, rue du Pré, 48.
| ? e y { BOULOGNE-SUR-SEINE, 68, boulevard de Strasbourg. NEUILLY-SUR-SEINE, avenue de Neuilly, 92.
CHARENTON, rue de Paris, 50 ; | NOISY-LE-SEG, rue de la Gare, 1.
CLICHY-SUR-SEINE, boulevard National, 106.

sur les comples de I'Exe

A ] R e SN e s A o190
démission ou empéechemen Q’un ou deux Commissaires, poul quelque cause

o co soit, le rapport pourra ctre présenté par deux (ommissaires ou meme

qu
par un seul. . _1 el
Elle fixe a 2.000 franes la rémundération de chacun des Commissaires.

Sixieme Résolution.

I Assemblée générale, en conformité de Particle 40 de la loi du
24 juillet 1867. donme, en tant que de hesoin, & MM. les Administrateurs,
g ires de prendre ou de conserver un interet

loutes les autorisations NECEss:
on A faire avec ou pour le

direct ou indirect dans ftoutes (',]'ulr:lli(n'l.& faites

0 m]'ll'('lil‘.

Septieme Résolution.

I Assemblée générale invite Jo Conseil d’administration A résister 4 la
réclamation sans fondement qui lui a ét¢ notifiée le 24 mars 1920, concer-
nant la eréation de la (ompagnie des Tabacs de Portugal, en 1891, el a
former éventuellement conire chacun des réclamants une demande recon-

ventionnelle en don ymages-in terets.,

IMPRIMERIE CHALX, RUE BERGERE, 20, PARIS. — 5465-4-20.

‘ENGHIEN-LES-BAINS, Grande-Rue, 47
IVRY-SUR-SEINE, rue Nationale, 54.

LE RAINCY, 28, avenue du Chemin-de-Fer. |
. AGENCES EN FRANCE :

ABBEVILLE
AGEN
AIX-EN-PROVENCE
AIX-LES-BAINS
‘ALALS
ALBI
ALENGON
AMIENS
*ANCENIS
ANGERS
ANGOULEME
ANNEGY
ANNONAY.
ANTIBES
*ARGENTAN
ARGENTON-SUR-CREUSE
ARLES o
ARMENTIERES
ARRAS
 AUBAGNE
. AURILLAC
AUTUN
AUXERRE
AVIGNON
**BAGNERES-DE-LUCHON
BAGNOLES-DE-L'ORNE
*BAGNOLS-SUR-CEZE
BAYONNE
BEAUCAIRE
BEAUNE
BEAUVAIS

- *BEDARIEUX

BELFORT
BERGERAC
BESANGON
BEZIERS
BIARRITZ
BLOIS
BOLBEGC
BORDEAUX
BOULOGNE-SUR-MER

**BOURBOULE (LA}
BOURG
BREST
BRIOUDE
CAEN
GALAIS
CAMBRAI
CANNES
CARCASSONNE

"CARMAUX - |

CARPENTRAS

AGENCES A L’ETRANGER

ANGLETERRE

LONDRES — LIVERPOOL
MANCHESTER
mAAnAnA

AUSTRALIE
SYDNEY — MELBOURNE
et
INDES ANGLAISES
BOMBAY

(*) Agences fonctionnant périodiguement et

*CASTILLON
GASTRES
CAVAILLON
CETTE
CHALON-SUR-SAONE
CHALONS-SUR-MARNE
CHAMBERY
CHARLEVILLE
CHARTRES
l. "CHATEAU-GONTIER
CHATEAU-D’OLERON
CHATEAURENARD
CHATEAUROUX
**CHATEL-GUYON
CHATELLERAULT
CHATILLON-SUR-SEINE
CHERBOURG
CHOLET
GCLERMONT (OISE)
CLERMONT-FERRAND
CLERMONT-L’HERAULT
COGNAC
COMPIEGNE
*CONDE-SUR-NGIREAU
CORBEIL
DAX
DEAUVILLE
DIEPPE
DIJON
DOUAI
DUNKERQUE
ELBEUF
EPERNAY
EPINAL
ERNEE
FERTE-BERNARD (LA)
FERTE-MACE (LA)
FIRMINY
FLECHE (LA)
FLERS
FONTAINEBLEAU
GANGES
GRAULHET
GRAY
GRENOBLE
HAVRE (LE) 3
*HAYE-DESCARTES {LA)
HAZEBROUCK
HONFLEUR
HYERES
ISSOIRE

BELGIQUE
BRUXELLES
e
ESPAGNE
SAINT-SEBASTIEN
L

PRI‘NG!PAUTE de MONACO

MONTE-CARLO — MONACO

| PARC SAINT-MAUR, rue de la République, 45 bis.
1 SAINT-DENIS, rue de Paris, 88.
| VINCENNES, rue du Midi, 35.

1SSOUDUN
JARNAC
*JOYEUSE
*LANDERNEAU
LAON
LAVAL
LEZIGNAN
LIBOURNE
*LIGUEIL
LILLE
LIMOGES
LOCHES
LONGWY
LORIENT
LOUVIERS
LUNEVILLE
LYON
MACON
MANOSQUE
MANS (LE)
MABMANDE
MARSEILLE
*MAYENNE
MAZAMET
MELUN
MENTON
MONTAUBAN
*MONTBARD
MONTBELIARD
MONTBRISON
MONT-DE-MARSAN
**MONT-DORE (LE)
MONTELIMAR
MONTPELLIER
MORLAIX
MOULINS
MOUY (OISE)
MURAT
NANCY
NANTES
NARBONNE
NEVERS
NICE
NIMES
NIORT
OLORON-SAINTE-MARIE
ORANGE
ORLEANS

PAU
PERIGUEUX
PERPIGNAN

TUNISIE

PERTUIS »
POITIERS
PONTOISE
*PONT=SAINTE-MAXENOE
REDON"

REIMS

RENNES

RIOM

RIVE-DE-GIER
ROANNE
ROCHEFORT-SUR-MER
ROGCHELLE (LA)
ROMANS
ROMILLY-SUR-SEINE
ROUBAIX
ROUEN

SAINT-BRIEUC
SAINT-CHAMOND
SAINT=DIE
SAINT-ETIENNE
SAINT-GERMAIN-EN-LAYE
SAINT-JEAN-D'ANGELY
SAINT-JUNIEN
SAINT-LO
SAINT-MALO
SAINT-NAZAIRE
SAINT-QUENTIN
SAINTES

SALON

*SAULIEU
SEDAN
SEGRE
SEMUR

*SEURRE
SOISSONS
STRASBOURG
TOULON

+ TOULOUSE
TOURCGING
TOURS
TROUVILLE

TROYES
VALENCE
VALENCIENNES
VERSAILLES
VIGHY
VIENNE
VIERZON

*VIGAN (LE)
VILLEFRANCHE-8UR~SAONE
VILLENEUVE-SUR=-LOT
VIRE
VOIRON

& DANS LES COLONIES & PAYS DE PROTECTORAT :

] MADAGASCAR

TUNIS — BIZERTE — SFAX

SOUSSE

EGYPTE

ALEXANDRIE — LE CAIRE

PORT-SAID

les jours de marché, — (**) Agences ouver!

TANANARIVE — TAMATAVE
MAJUNGA — DIEGO-SUAREZ
TULEAR — MANANJARY

el

Lles pendant la saison.

Gorrespondant 2 New-York : THE FRENCH AMERICAN BANKING CORPORATION
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