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4 I’Assemblée Géneérale ordinaire des Actionnaires

du 28 Avril 1925

MESSIEURS,

I’année 1924 a été marquée, en dépit de circonstances souvent difli-
ciles, par un nouveau développement des forces productives du pays.

La preuve la plus frappante en est donnée par les statistiques du com-
merce extérieur. La valeur des importations est élevée & 40 milliards 132
millions, excédant de 7 milliards 500 millions les résultats de 1923. Les
entrées d’objets fabriqués s’étant maintenues au niveau antérieur, on Voit
que V'accroissement a porté presque exclusivement sur les matidres neces-
saires & Dindustrie. Grice & I'augmentation des ventes de produits finis, les
exportations ont atteint 41 milliards 454 millions de franes, dépassant de
plus de 11 milliards le chiffre correspondant de I'annce précédente. Aussi,
pour la deuxiéme fois depuis prés dun demi-siecle, la balance du com-
merce a-t-elle changé de signe, faisant ressortir un solde créditeur d’environ
1 milliard 322 millions. A cet excédent vient s'ajouter’ I'appoint des expor-
tations invisibles dont les dépenses des touristes paraissent constituer
P’élément essentiel.

Des constatations également encourageantes pourraient etre dégagdes
dun examen des différentes branches de activité nationale. Les exploitations
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sidérurgiques et miniéres, I'industrie textile, ont poursuivi Peffort qu’elles
ont entrepris avec ardeur dés la cessation des hostilités. Dans beaucoup de
cas, la production a rejoint, sinon dépassé, le niveau d’avant-guerre. Les
recettes des grands réseaux qui, compte tenu des modifications de tarifs,
traduisent fidélement les variations de la situation économique, enregistrent,
par rapport & 1923, un gain d’un milliard 400 millions. Le nombre des
wagons ' chargés accuse un mouverment de méme sens. Les reglements
effectués, tant par les soins de la Banque de France que par 'intermédiaire
de la Chambre de Compensation, qui fournissent eux aussi une indication
précieuse sur Pampleur des transactions, se sont élevés a 1.265 milliards,
dépassant de 33 0/0 les montants traités 'année précédente.

L’application laborieuse du pays ne pouvait que favoriser I'assainis-
sement des finances publiques. Elle a permis aux mesures fiscales prises
dans le courant du printemps de produire les effets quion en’ attendait.
L’écart entre les recettes permanentes et I'ensemble des charges, méme
exceptionnelles, a ¢té réduit de plusieurs milliards. Ainsi un grand pas a été
fait vers le rétablissement de I'équilibre dans une rigoureuse unité budgé-
taire et le but pourrait étre pleinement atteint si I'exercice 1925, appeléd a
profiter pendant toute sa durée des relevements d’impots dont Pexercice
antérieur n’a recueilli qu’une partie, pouvait bénéficier, dans une atmos-
phére de calme el de (ravail, du méme épanouissement des facultés contri-
butives de la nation. : :

Quels que soient les sacrifices que la France ait été amenée a s’imposer
afin de faciliter sa mise en ceuvre immeédiate, ’adoption du plan Dawes
n’en Imarque pas moins une étape vers la solution des grandes questions
internationales. A U'heure actuelle, son exécution a déja fourni aux Alliés
un contingent appréciable de recettes. Si, comme nous sommes en droit
de 'espérer, le programme ¢élaboré par les experts se réalise dans des condi-
tions normales, les paiements qu'effectuera I’Allemagne apporteront bientot
un soulagement sensible a la Trésorerie de I'Etat. ;

On ne saurait se dissimuler cependant que, malgré cette abondance
d’indices favorables. un sentiment de malaise s’est manifesté. La dépression
du marché des valeurs, les dispositions moins empressées du public 4 I’égard
des émissions, la hausse persistante des prix, la tendance du change a
s’établir a des niveaux tonjours supérieurs, sont autant de phénoménes
qui entrainent I'hésitation des esprits. On discerne, dans les éléments actifs
de la communauté, une inclination a envisager I'avenir avee réserve, a

e
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remettre i des temps meilleurs la création d’entreprises nouvc?l]es, parfois
méme 3 différer le développement des organisations déja ‘exxétantos. 7L§
monde des affaires, comme 1’épargne, parait sensible moins & D'étendue des
résultats acquis qu’a Vincertitude des temps futurs.

Ces impressions temporaires 1ne sauraienrt I')l’?\’allllll‘ .c.o‘nire rlnghﬁnsni
que commande un examen objectif de la I‘(—}Eﬂlt(}-. .Les d%{hmlt(.‘f c? ‘ 1.01_111,
présente ne doivent pas faire oublier les espoirs thautu’rlse. la ﬂtudl“im, (QL_
pays. Les progres réalisés depuis la fin de la guerre tc\mmgn(:‘.nrl‘k ( (‘.nvle:‘
r‘-()l-,ﬂ'(‘()?a‘ de la France et justifient une confiance abeolue dans son avenir.

En passant rapidement en reviie la siiu‘flt.inn des l'lfil_xf,:il_mt.ix‘ ll;dll(]i:::
¢lrangers, nous retrouvons fonjours au prermier plan’ les mémes pro I‘l L
de cl‘ﬂmngﬂ ot de erédit. Ieffort des nations europeenties, ,S,HI.l }11}}1‘111.('3:
faurer leur monnaie, soit pour en stahiliser le cours, & n])'t(_‘;m.l; (_.(,.[ d?lll‘;
suceds intéressants a signaler parce qu’ils marquent une amélioration e
échanges infernationaux. ’

In Angleterre, le relévement de la livre p;ru‘ 1‘;1111101'1__;1[1 dollar l“H1 L:;llll
Ja question dominante. Pour apprécier les consequences d ‘11'1.1 I ?IOEF_,‘:;,};\ l
maintenant presque en vue, il faut se 1';1.11[7)_5-111-%' que la fn"uu e~ lf‘t h,].l,ll_
th débitrice en 1924, vis-d-vis des Etats-Unis, d-un (-x‘c_~.|_~dr}.nl L__H,“Jn: ](w
tions évalué en dollars & 616 millions. Si 1’011_ .113]01_11'6 4 cette HIl:ljil?(l. .{]_.P
intéréts de la  dette de guerre, soit’ 137 rhillions, veest un 10tdl SL6
753 millions de dollars qui peése sur les reglements e
dont la contrevaleur se réduit en fonetion (,18 121. hausse de .rltlj\l 1e;l;(‘
cette considération s’ajoute celle, non moins dei‘ermu‘mf}l(‘a au 13((,:11)11}1111; enmu-
anglais, du maintien du marché de Londres au premier rang 6t BA L

<ance de crédit et centre dattraction des capitaux.

avec ’Amérique, et

g Jni . année de prospérité au cours de
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de ses industries, mettant ainsi en valeur les gages sur lesquels repose le
paiement des réparations.

Si diversement appréciée que soit en Italie la politique du Gouver-
nement, il faut reconnaitre que la gestion financiére du pays semble avoir
donné de hons résultats : rétablissement de 'équilibre budgétaire, diminu-
tion des dettes intérieures, raffermissement du cours des rentes et stabilité
relative de la lire. :

Les espérances fondées sur la reprise des relations avec la Russie ne
se sont pas, jusqu’a présent, réalisées et apparaissent encore bien impré-
cises. A la bhase de tout arrangement se trouve la reconnaissance des
anciennes dettes au sujet de laquelle les conversations ébauchées jusqu’ici
n’ont amené aucun progres décisif.

Notre Ltablissernent a trouvé dans cette année de travail soutenu un
emploi satisfaisant de ses moyens d’action, malgré la diminution du nombre
et du montant des émissions publiques. :

Le total des valeurs souscrites, y compris celles du Crédit National et
des Groupements de Sinistrés, mais & l'exclusion des emprunts du Trésor
et des Compagnies de Chemins de fer, n’a atteint, en effet, que 7.203 mil-
lions de francs, contre 11.772 millions en 1923. L'offre de conditions de
plus en plus avantageuses n’a pas suffi & vaincre complétement la répu-
gnance du public & s’engager pour de longues périodes. Si les difficultés
rencontrées a cet ¢égard devaient s’aggraver, elles pourraient apporter un
obstacle sérieux au développement normal du pays. Quant & la nature des
litres, on a constaté, de la part des préteurs, une tendance marquée i se
détourner des valeurs i revenu fixe. Alors qu’il y a deux ans le public’
absorbait environ dix obligations pour une action, le montant des actions
émises a été en 1924 légerement supérieur & celui des obligations. Dans ces
circonstances, I'activité de nos guichets s’est nécessairement ralentie. Tou-
tefois notre clientdle a continué A accueilliv favorablement les placements
que nous lui avons présentés et nous avons pris une part importante aux
augmentations de capital effectuées pendant I'exercice. Le concours que nous
n’avons cessé d’apporter aux opérations du Trésor n’a pas faibli, notimment
en ce qui concerne les Bons de la Défense Nationale souscrits par notre
intermédiaire.

I’état d’esprit que nous venons de rappeler ne pouvait manquer d’in-
fluer sur les cours de la Bourse o les titres & revenu fixe ont 'été délaissés
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disposer. Trouvant une base solide dans les mesures d’assainissement finan-
cier votées par les Chambres, I'action technique entreprise & l'aide de cette
masse de manceuvre jeta bientot le désarroi parmi les baissiers qui. en
liquidant hativement leurs.positions, provoquérent une ascension rapide du
franc. Aprés une série de mouvements oscillatoires, les cours du change
montrérent une tendance i la stabilisation, dont le maintien fut facilité par
la hausse concomitante des prix dans les pays & monnaie convertible.

Notre succursale, place de 'Opéra, hénéficie pleinement aujourd’hui de
sa situation privilégiée et de son organisation trés complete pour la récep—
tion de la clientdle locale et étrangére. Nous avons noté avec satisfaction les
progres de ses affaires commerciales. Nous vous signalons aussi le rende-
ment favorable de mnos bureaux de quartier, dans Paris et sa banlieue.
Leur réseau s'améliore chaque année griice & nos collaborateurs qui s’effor-
cent par tous les moyens de faciliter leurs rapports avec le public. Ge compar-
timent de notre exploitation est encore susceptible d'une grande extension.

Nos agences en France ont également réussi & augmenter, dans de

fortes proportions, le volume de leurs affaires. L’importance de leurs dépots,
en face d’une concurrence toujours trés vive, atteste ’heureuse influence de
nos, principes de prudente gestion sur le développement de la clientéle.

Parmi les centres de commerce et d’industrie, Lyon occupe toujours
une des premiéres places et continue & jouer un role considérable dans les
Gchanges avec l'étranger. (lest ainsi que I'exportation des tissus de soie
sest élevée & 3 milliards 220 millions de franes, en plus-value de pres
d’un milliard sur Pannée préeédente. Quant aux importations de soie, elles
ont passé de 1 milliard 336 millions & 1 milliard 888 millions de francs,
sur lesquels 305 millions ont été réexportés. Nofre agence a participé aux
opérations de banque et de change que cet accroissement des affaires en
soies et soieries a déterminées.

La prospérité des autres centres textiles, Roubaix, Tourcoing, Reims
pour les laines, ’Alsace et les Vosges pour les cotons, s'est maintenue
malgré I'instabilité que les variations des devises apportent dans les prix
do fabrication. Toutefois, de méme qu’a Lyon, les commandes ont, depuis
quelques mois, une tendanece a se ralentir.

g

Dans la région du Nord, et exception faite pour le Bassin minier, le
retard apporté au paiement des dommages de guerre a entrave le travail de
restauration si énergiquement poursuivi durant les années antérieures. La
métallurgie du Nord et de I'Ist en a subi le contre-coup qui se fraduit
pour elle par une réduction des ordres que le développernent de I'exportation
ne parvient pas encore & COMpenser.

Nos places maritimes ont enregistré un mouvement plus intense que
reflotent d’ailleurs les statistiques du commerce extérieur. Marseille con-
solide sa reprise et nest plus éloignée de ses chiffres d’avant-guerre. Notre
agence s'en est heureusement ressentie; elle a d’autre part m'n'ert ses
guichets aux émissions d’actions- ou d’obligations de différentes indusfries
marseillaises. |

Au Havre, notre siége continue a hénéficier des transactions considé-
rables auxquelles donne lieu le commerce du coton et des cafés, et qui
néeessitent, sous linfluence du change, de grands déplacements de
capitaux. .

I’année 1924 a 6été propice & la place de Bordeaux, au point de vue
des affaires locales et coloniales : notre agence a pu mettre & profit ces cir-
constances. La campagne des arachides, faite sur des prix élevés, ne somh‘le
pas avoir 6té inférieure a la précédente, du moins comme 1‘61{(1(;}11‘1{311?. En
ce. qui concerne les vins, des demandes exceptionnelles ont ete recues de
P’6tranger, que nous retrouvons également acheteur en Bourgogne et el
Champagne. Cette reprise de Pexportation est venue alléger le marché bor-
delais des quantités invendues.

Dans la région du Midi, labondance méme des vins, en provoquant la
baisse des cours, a déterminé un malaise dont souffre la propriéft—‘. ‘L:l
récolte peut btre estimée & 67 millions d’hectolitres, supérieure de 10 m.'al—
lions 3 celle de 1923. Bien que le commerce ait observé une certaine
réserve, NOs agences en pays viticoles ont gardé leur activité.

Nous avons ouvert cing nouvelles sous-agences : Chauny, Tarare, Mont-
lucon, Concarneau et Iens. Nous avons créé, en ouire, quarante-deux
hureaux périodiques.

1 3 e w‘:l'w BuAY A 1 “.lf'l‘ J-.',; }:]..

Le service des relations ¢trangeres de notre Administration Gmrl‘u 1]10
entretepu des rapports suivis avec la plupart des pays du monde ot, bien
avant la guerre, nous avions tabli le résean de nos correspondants l;mn_qmm s
Si les fluctuations du franc ont eu pour offet de restreindre les disponi-
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hilités étrangdres sur le marché de Paris, nous n’avons du moins constate
aucune diminution dans les opérations courantes de banque, notamment
dans celles qui contribuent & Vexportation des produits francais. Nos
hureaux de représentation de New-York et Buenos-Aires sont resiés des
contrs précieux d’informations et d’affaires.

Les résultats obtenus par la French American Banking Corporation, que
nous avons créée en 1919 avec le concours de deux grandes banques amé-
ricaines qui cont nos associces dans le capital et la gestion, ont répondu
pleinement a notre attente et justifient la confiance d’une nombreuse
clientdle francaise et étrangere.

En Belgique, on, en dépit de la crise minicre, la situation ¢eono-
mique accuse une amélioration, Pexploitation de notre siége de Bruxelles
a 6t¢ satisfaisante a tous égards.

Nos succursales en Angleterre, alimentées, en dehors de leurs relations
locales, par I'ensemble de nos agences et par nos correspondants du monde
entier, ont pu, hien que le loyer de Iargent soit demeuré trés bas, main-
tenir leur rendement antérieur. Le bureau du West End de Londres, dont
nous vous annoncions la création dans notre dernier rapport, rend
déji des services appréciés comme complément de notre siége principal
de la Cité.

:

L Egypte continue a jouir d’une saine prospérité. Sa balance commer-
ciale fait ressortir un excédent de 15 millions de livres égyptiennes, le total
des exportations se chiffrant par prés de 66 millions. Bien que le coton ait
alteint des prix sensiblement supérieurs a ceux pratiqués l'année préecé-
dente, la demande a été constante, notamment pour les qualités fines tres
vecherchées par la filature. Nos agences d’Alexandrie, du Caire et de Port-
Said ont traité de nombreuses opérations.

Aux Indes anglaises ainsi qu’en Australie, ot seul parmi les banques
francaises le Comptoir possede des agences, nous LOUS SOIMINES, comine
toujours, efforeés de seconder les relations commerciales avec notre pays:
A Sydney et a Melbourne, 'alimentation de la trésorerie a rencontré les
mémes obstacles, en Taison de la crise monétaire qui, depuis trois anneées,
séyit au cours de la campagne lainicre. Il faut souhaiter que les mesures
récernment prises par le Gouvernement australien facilitent, dans 'avenir,
la tiche dont nos agences se sont encore acquitiées avec sucees.

A Madagascar, les prix atteints par les produils locaux, grace a Vinten-
«ité des demandes de la métropole et de I'étranger, ont Jaissé de substantiels
profits, aussi bien aux colons qu'a Yindigéne. Cette prospérité ne saurait
d’ailleurs se développer, ni peut-étre se maintenir, si on ne réalise 'amé-
lioration de loutillage des ports, l'extension des moyens de transports
iniérieurs et une répartition plus judicieuse du fret mis & la disposition des
chargeurs. La question de la main-d’ceuvre dans une colonie & population
aussi peu dense doil cgalement retenir, au premier chef, attention des
Pouvoirs publics. Les efforts persévérants du Gouvernement général parvien-
dront, nous n'en doutons pas, a résoudre progressivement ces problémes.
Nos agences ont apporté leur plus entier concours au cormmerce de I'lle.
Le ravitaillement de leurs encaisses a ¢té particulierement malaisé en cer—
taines périodes de Isnnée. Nous avons dit nous résigner 4 des immobi-
lisations pendant de longs délais de voyage; mais, & aucun moment, Nos
olients n’ont eu A souflrir de la pénurie de billets.

[lexercice 1924 a confirmé les prévisions favorables auxquelles avaient
donné lieu, ’an dernier, les perspectives de la récolte en Tunisie pour les
(rois grandes cultures céréales, vins et olives. La ou il y a eu diminution
de quantité, la hausse des prix a comblé et au deld Tinsuffisance. Quant
aux exploitations minieres, leur production represente, aux COULS fraités
durant année, une valeur de pres de 300 millions de franes. Ces heureux
résultats de Lactivité tunisienne ont permis & nos cing sicges d'augmenter

Jeur rendement.

(lomme tous les ans, nous -tenons 4 vous signaler le llﬁ'muemenl de
notre Persornel qui contribue & assurer la. prospérité de votre Etablissement
par son labeur et sa sollicitude pour vos interéts. Nous n’avons pas hésilé
3 assumer des charges nouvelles et considérables en vue d’améliorer la
situation de nos agents de foutes classes ot de les aider & supporter les
difficultés actuelles de Texistence. Nous avons le sentiment d’avoir fait ce qui
nous était possible pour atteindre ce but.

Pendant toute ’année, notre {résoreric a 66 tres aisce et conslarmment

tenue au niveau de nos exigibilites.
Le Bilan que nous vous sourmettons 66 Gtabli suivant les principes de
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sévérité que vous avez toujours approuvés. Toutes les créances reconnues
douteuses, les dé S 481 Ses i ; 5 T
1 eg, les d(,penbes occasionnées par les aménagements de notre Siége
social et de nos agences, les acquisitions et installations de cofires-forts, ont
été amorties. '

N 3 D At o Tt ¢ ' 11 .' 1 18 3

Notre Portefenille-Titres et nos Parlicipations Financiéres figurent pour
un montant trés modéré et ne présentent aucun aléa.

N Wi . v .

~ Cet ensemble de constatations démontre combien la situation de votre
Etablissement est saine et liquide.

Nous avons racheté, en 1924, 436 parts de fondateur dont le cojit a été
d-e 125.153 fr. 54 c., montant qui a été prélevé sur les hénéfices de Texer-
cice et ajouté, conformément i vos décisions antérieures, & la réserve spé-
ciale constituée a cet effet. Cette réserve se chiffre maintenant par
3.322.641 fr. 69 c., cott de 37.283 parts rachetées.

a g e Inafy s NS r . A T
TL(, compte Profits (?t Pertes, aprés déduction de lous frais généraux,
prélév e.‘ments pour la Caisse de retraites, amortissements et provisions, fait
ressortir un bénéfice de 35.629.553 fr. 58 c.
N T vOle 8 o 9 Ivor le vide & 2 < 1
. L\i).u? wL}b’pmp(?bom_de fixer le dividende & 60 francs par aection, sur
ebquse. s il 2 été payé, le 31 janvier, un acompte de 15 francs.
~ Si vous approuvez cette résolution, le solde de 45 francs sera mis en
ga,u,fment le 31 juillet, soit, sous déduction des impodts résultant des lois
e fi ; act nent e g i inati
lo. | n;ncea acLuel]gmenL en vigueur, 39 fr. 60 ¢. par action nominative et
36 fr. 19 c. par action au porteur. :
Les parts de fondateur auront droit & une somme de 16 fr. 2245 par
pa.rl, payable le 31 juillet, également sous déduction des impots actuels,
soit net 12 fr. 90 ¢. par part.

Les pouvgirls que vous avez confeérés & MM. RosraNp, JAMESON, SIMON,
Somumier, administrateurs, viennent aujourd’hui & expiration. Nous vous
proposons leur réélection.

En avril dernier, peu de jours aprés votre Assemblée générale, notre
Gronsei] a 6té trés éprouvé par la mort d’'un de ses doyens, M. Camille
hlf-st-g"rz, ingénieur, maitre des requétes honoraire au Conseil d’Etat et ancien
ministre. Nommé membre de notre Commission de controle en 1891
M. Krantz avait participé a nos travaux, en cette qualité, pendant huii,;
années. En 1900, il entra dans le Conseil d’Administration ou il a rendu les

g Ien

meilleurs services par le concours toujours empressé de sa grande expérience
of son attachernent & la prospérité du Comptoir. Tl avait gagné toutes les

sympathies et il laisse d’unanimes et profonds regrets (ue vous partagerez

certainement avec nous.

Pour vemplacer M. Knantz, et en vertu de Particle 18 de nos statuts,
votre Conseil a mommé administrateur, M. Edgar LiewELLYN, 'un de nos
directeurs, qui conservera ses fonctions actuelles. En continuant la tradition
qui a fait successivernent prendre place dans le Conseil 3 plusieurs membres
de la Direction, nous ayons voulu reconnaitre la valeur professionnelle et les
services trés distingués rendus par M. LLEWELLYN al cOULS de sa longue
collaboration.

Nous soumettons cette nomination & votre ratification.

Le mandat de M. Gustave Rosert, membre de la Commission de con-
trole, est expiré. Nous vous rappelons qu’il est rééligible.

Vous aurez A désigner, conformément & la loi, des commissaires pour
vérifier les compies de Pexercice 1925. Les commissaires sorfants, MM. Die-
TERLEN, THIRION et DE LAVERGNE, sont également réeligibles.




RAPPORT

DE LA

COMMISSION PERMANENTE DE CONTROLE

MESSIEURS,

En dépit de la situation oénérale demeuree incertaine, les résultats de
Pexercice 1924 ont 6té satisfaisants pour notre Soeiélé et autorisent votre
Conseil & vous proposer une augmentation du dividende.

Une erande activité a régné dans tous les compartiments de I’Etablisse-
ment, principalement sur les grandes places dimportation et d’exportation
oll nos agences ont pu seconder largement les affaires de notre clientéle.

Les émissions de tilres, assez nombreuses au début de I'année, se sont
heaucoup ralenties dans le second semestre.

Par contre, par suite des besoins croissants de lindustrie et du com-
merce, les opérations d’escompte ont retrouvé une grande ampleur. Nous
avons enfin & marquer la confiance qu'inspire notre Iitablissement et qui
sest manifestée par un accroissement notable du nombre des cowptes de
notre clientele.

Comme conséquence de Pélévation du cofit de la vie et du prix de
toutes choses, les frais généraux se sont encore accrus. Nous nous félicitons
de ce que I'amélioration de nos résultats, grice & Pactivite et au dévouement
de tous, nous ait permis de faire face A cette lourde charge.

Nous avons assisté fréquemment aux séances du Conseil et pris connais-
sance des travaux du Comité de Direction; nous avons constaté ainsi que les
opérations sociales claient offectudes dans les limites fixées par les statuts.

Nos vérifications dans les services de la Caisse, du Portefeuille et des
Titres nous ont toujours donn¢ pleine satisfaction et nous avons plaisir a
recounaitre devant vous le ztle et le dévouement du personnel.
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Aidés des 6tats dressés chaque semaine par votre Direction, nous nous
sommes assurés que la trésorerie avait été largement approvisionnée pen-
dant tout le cours de I'année.

42}

Le bilan qui vous est sournis présente un total de 4.753.479.043 fr. 86 c.,
en angmentation de 53.530.173 fr. 30 c. sur le bilan de I'exercice précédent.

A PActif, le chapitre Portefeuille et Bons de la Défense Nationale s’éléve
1 3.030.698.843 fr. 25 c., en augmentation de 7.171.224 fr. 38 c.

Les Comptes Courants Débiteurs figurent pour 608.708.612 fr. 55 c.

Les Rentes, Obligations et Valeurs diverses s’inscrivent pour 1 million
799.622 fr. 66 c. et les Participations Financiéres pour 3.100.000 francs; ces
deux chapitres, d’'une importance bien minime au regard de l'ampleur des
offaires de votre Ktablissement, ne sont composés que de valeurs de premier
ordre qui ont été évaluées a des cours extrémernent réduits et dont Ja réali-
sation ne pourra donner lieu qu’a de favorables éventualités.

Les Opérations de change a terme caranties se présentent avec
39.647.500 francs.

Les Avances garanties sont portées pour 207.270.995 fr. 66 c.

Au Passif, les Comptes de Chéques et Comptes d’Escompte s'élevent a
9.595.624.521 fr. 59 c., en augmentation de 112.560.780 fr. 64 c., et les
Comptes Courants Créditeurs a 1.659.515.879 fr. 68 c., en diminution de
28.732.180 fr. 34 c. ‘

Les Acceptations figurent pour 98.670.075 francs.

Au cours de Pannée, il a été racheté 436 parts de fondateur pour
125158 fro b4 c.

L’ensemble des Réserves, y compris la réserve spéciale « Parts de fori—
dateur », s’éléve & 74.271.712 fr. 14 c.

Aprds extinction des créances présentant un caractere litigieux ou dou-
teux, de nouvelles provisions pour éventualités et risques divers ont éi¢
constituées. :

Toutes les dépenses de premier établissement, celles de mobilier et
d’aménagement de coffres-forts sont amorties.

Aprés ces prélevements et aprés réglement des impots et charges de
toute nature. le Compte de Profits et Pertes fait apparaitre un solde crédi-
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teur de 35.629.553 fr. 58 c., ce qui permet & votre Conseil de vous proposer
la distribution d’un dividende de 60 franes par action pour I'exercice 1924.
Sur celte base, il reviendrait aux parts de fondateur 16 fr. 2245,

Nous vous engageons, Messieurs, a approuver les comptes de I'exereice

1924 tels qu’ils vous sont présentes.

M. Gustave Romerr arrive cette année a Fexpiration de son mandal.
Nous vous rappelons qu’il est rééligible.

GusTave ROBERT.
Pamiere DIETERLEN.
Anarors THIRION.




RAPPORT DES COMMISSAIRES

sur les Comptes de I'HExercice 1924

MussTRURS,

Nous avons 'honneur de vous rendre compte du mandat que vous avez
hien voulu nous confier lors de votre derniere Assemblée générale.

Nous avons examiné le Bilan qui est soumis a votre approbation et nous
avons constaté qu’il est I'expression sincere d’une situation qui s’y révéle
parfaitement saine dans toutes ses parties.

Tes résultats de Pexercice sont satisfaisants et autorisent votre Conseil
3, vous proposer un'dividende su périeur A celui de I'exercice précédent.

Le Bilan présente un total de 4.753.479.043 fr. 86 c. contre 4 milliards
(99 .948.870 fr. 56 c., soit en augmentation de 53.530.173 fr. 50 c.

A TActif, le compte Caisse et Banque figure pour 418.413.859 fr. 81 c.

Le chapitre Portefeuille et Bons de la Défense nationale s’éléve a
3 030.698.843 fr. 25 c. en augmentation de 7.171.224 fr. 38 c.

Les Reports s’inscrivent pour 25.195.081 fr. 94 c.

Le chapitre Correspondants figure pour 9292.049.442 fr. 25 c. et celui
"

des Comptes Courants Debiteurs pour 608.708.612 fr. b5 c., contre
559.179.693 fr. 15 c. au bilan précédent.

Les Rentes, Obligations et Valeurs diverses, 1.799.622 fr. 66 c., et les
Participations financiéres, 3.100.000 francs, ne presentent cette année
encore que des montants tros peu importants. Ces deux chapitres sonl com-
posés d’ailleurs de valeurs excellentes et sont évalués a des cours qui ne
comportent que des aleas favorables.

Les Avances garanties présentent un monfant de 207.270.995 fr. 66 c.

Les Opérations de change a lerme garanties restent, sans changement,
1 39.647.500 francs.




: Qrt

Au Passif, les Comptes de Chéques et Comptes d’Escompte s’élévent A
2.525.624.521 fr. 59 c., en ‘augmentaﬁdn de 112.560.780 fr. 64 c., et les
Comptes Courants Créditeurs a 1.659.515.879 fr. 68 c., en diminution de
28.732.180 fr. 34 c.

Les Acceptations figurent pour 98.670.075 francs.

I ensemble des Réserves, y compris la Réserve spéciale Parts de Fon-
dateur, accuse un total de 74.271.712 fr. 14 c. :

Au cours de lexercice, il a été racheté 436 parts de fondateur du
Comptoir National. De ce chef, la Réserve spéciale relative a cet objet est
portée & 3.322.641 fr. 69 c., en augmentation de 125.153 fr. 54 c.

Les créances reconnues comme présentanf un caractére litigieux ou
douteux, les dépenses de premier établissement et celles de mobilier et
dinstallations de coffres—forts sont amorties; de nouvelles provisions pour
risques divers ont été constituées.

Déduction faite des frais généraux, des impots et des charges de toule
nature, le Compte de Profits et Pertes fait ressortir un solde de 35.629.553 fr. 58,
en augmentation de 1.289.976 fr. 70 c. sur le chiffre du Bilan précédent.

Avee votre approbation, I'action recevra 60 francs et la part de fonda-
teur 16 fr. 2245, sous déduction des impots.

Le disponible de I’exercice, 1.807.199 fr. 83 c., non réparti et ajouté au
solde précédent de 13.279.074 fr. 04 c., élevera & 15.086.273 fr. 8l c;~le
montant reporté & nouveau au Compte des Actionnaires.

Nous vous engageons, Messieurs, & approuver ce réglement ef, dans leur
ensemble, les Comptes de exercice 1924 tels qu’ils vous sont présentés.,

Paris, le 2 avril 1925.

Les Commuissaires des Comptes :

Pua. DIETERLEN,
A. THIRION,
A. o LAYERGNE.

BILAN

COMPTE DE PROFITS ET PERTES




BILAN AU 3
ACTIF

L~

418.413.859 8l

Fseiicks BN CAISSE ET EN BANQUE . . . . ¢ . oo w0 oo0e - o Kr.

PorrereuiLLE Er Bons pE LA DEFENSE NATIONALE 3.030.698.843 25

REPORTS 95.195.081 94

(lORRESPONDANTS 2992 . 049 . 442 25

COMPTES COURANTS DEBITEURS. 608.708.612 55

(PERATIONS DE CHANGE A TERME GARANTIES . B S s Gt L A it 39.647.500 »

RENTES, OBLIGATIONS ET VALEURS DIVERSES . . . . .« = =0« = o @ = o 1.799.622 66

PARTICIPATIONS FINANGIERES ", 0o oot b e dolial s S ine el el e e 3.100.000 »

Parts pe Foxpareur C. N.

AVANCES GARANTIES . . 207.2

98.449.331 51

COMPTES DEBITEURS PAR ACCEPTATIONS - . . « o o & &« o o = = =

COMPTES| D ORDRE T DIVERSY ko s s honis e weui e el on Sol (il Ik s ) 9.823.112 54

i e s e G e S e R o T R 15.000.000 »

ToraL

:A-'E"’f"f_i"‘l.‘ﬂﬂ.‘:—_'i"" ISP
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DECEMBRE 1924
PASSIF

lﬁ——__—

T T R e A L T e

Comprr pE Criigues Er Comprrs p’ESCOMPTE e, 2.525.624.521 59

(lOMPTES COURANTS CREDITEURS 1.659.515.879 68

6%7 f) 50“ »

OPERATIONS DE CHANGE A TERME GARANTIES . . . .+ « - ¢ ¢ sl- sie o 39.
Boxs A ECHEANCE FIXE 18.628.150 » |

ACCEPTATIONS . . . «

AceNcEs 10oRS D'EUROPE .

M LS 1 ORDRE BT DIVERS v el BB RN e s G e i o 4

CloMPTE DES ACTIONNAIRES .

Prorits 1 PERTES .

20.674.070 45

Sttitaire: oy e e e Fr.

diverses. 51.175.0000 »

spdcialel it eI Gl e 5.000.000 » J 70.949.070 45

1.100.000- »
3.000.000 »

RESERVES

supplémentaire

immobilicre.

RESERVE SPECIALE ¢ PARTS DE Foxpateur CG. N. » 3.322.641 6Y

CAPITAL. 250.000.000  »




REPARTITION

IntERETs, CHANGES, C.OMMISSIONS ET BENEFICES DIVERS,

déduction faite des CiARGES, AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS.
A 1A RESERVE STATUTAIRE :

! 5 A e Yo AT VM ENT SR
/, sur 35.629.553 fr. 58 c., bénéfices nets de { A déduire, PRELEVEMENT POUR :
I’Exercice . ; : ; 3 - il
I'Exercu Riserve spiciaLe  « Parrs pe Foxpareur G N. »

Aux ACTIONNAIRES :

Intéréts. . . ; 5 9 sur 500.000 actions. 12.500.000

Pt
Dividende . . o — . 17.500,000 30.000.0060

Ensemble. . Fr. par action, soil 12 °/,.

35.629.553

Avu CoNskiL D’ADMINISTRATION :

Article 40  des /Statuts s e o oo iyt 1.067.403

Avux Parts pE FONDATEUR :

Articles 40 et 41 des Statuts

Au CowmpTE DES ACTIONNAIRES :

Disponible de I’Exercice non réparli el reporlé a nouveau 1.807.199

or BG RERI )
30 Ul(-) L dd
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RESOLUTIONS
votces par Assemblée Générale ordinaire

du 28 Avril 1925

Premiére Résolution.

I’Assemblée générale, aprés avoir entendu le rapport du Conseil
d’administration, ceux de la Commission permanente de controle et des
Commissaires, approuve les comptes de exercice 1924, fels quils viennent
d’btre présentés et détaillés, et arréte, en conséquence, d la somme de
95 629,553 fr. 58 c. le solde créditeur du compte de Profits et FPertes.

Deuxiéme Résolution.

1. Assemblée générale fixe la répartition, pour Pexercice 1924, a 60 francs
par action.

Un acompte de 15 francs ayant été distribuc le 31 janvier dernier, le
solde, soit 45 francs par action, sera payé & partir du 31 juillet prochain,
sous déduction des impots résultant des lois de finances.

La répartition de 16 fr. 2245 par part de fondateur pour le méme
exercice sera payable, également sous déduction des impots, & partir de la
méme date du 31 juillet prochain.

Le solde disponible, aprés approbation des comptes de D'exercice 1924,
ontant & 1.807.199 fr. 83 c., est: ajoute au solde non distribué des
exercices précédents, s'élevant a 13.279.074 fr. 04 c., ce qui portera a
15.086.273 fr. 87 c. le montant reporté a mnouveau au Compte des

Actionnaires.
Troisieme Résolution.

[’Assemblée générale donne quitus de la gestion de M. Cawille Iirantz,
administrateur décéde.




COMPTOIR ‘NATIONAL I'ESCOMPTE DE PARIS
ADMINISTRATION CENTRALE : 14, roe Bergére

SUCCURSALE : 2, PLACE DE .. OPERA

o oe——————

BUREAUX DE QUARTIER DANS PARIS :

A. Boulevard St-Germain, 147. L. Rue de Clichy, 86. ®. Rue du Commerce, 40 (Grenelle). | A K.Rue du Havre, 9.

B. Rue de Rivoli, 55. B.Avenue Kléber, 87 (Pussy). ¥. Faubourg Saint-Honoré, 143. | A £.. Avenue de Villiers, 93.

€. Boulev' Diderot, 23 (Gare de Lyon). | M. Avenue Mac-Mahon, 35. Z. Boulevard Hanssmann, 89. A ¥, Rue Lagrange, 19.

. Rue Rambuteau, 2 ©. Boulevard Montparnasse, 74. | A . Rue de Ménilmontant, 39. | A/8. Avenue Victor-Hugo, 96.
K. Rue Turbigo, 16. PP, Faubourg Saint-Antoine, 27. | A M. Boulevard Barbes, 25. A @. Faubourg du Temple, 49.
. Place de la Republique, 15. #&.Boulevard Saint-Michal, 53. A F. Rue Lafayette, 44. AP, Place Gambetta, 1.

@ . Rue de Flandre, 2. &. Avenue des Gobelins, 2 bis. A &. Boulevard Voltaire, 199, A F&. Rue Baudin, 2 (Square Hontholon) .
£0.Rue du Quatre-Septembre, 2.,| . Boulevard de Courcelles, 2. A @:. Chaussée de la Muette, 2. A8, RueVieille-du-Temple, 125.
#. Boulevard Magenta, 80-82. /. Av. des Champs-Elysées, 49. | /& #. Avenue Bosquet, 47 bis. AT, Boulevard Raspail, 12.

.. Boulevard de Strasbourg, 19. | W. Avenue d'Orléans, 90. A K. Rue Saint-Antoine, 100. AT. Rue Lecourbe, 25 ot 21.
K. Boulevard Voltaire, 54. WW.R. St-Lazare, 75 (Syuare dela Trinité), | A<¥. Rue d’Antenil, 50. A W. Rue de Belleville, 168.

AM. asins
‘BUREAUX DE BANLIEUE i. Magasins du Louvre.

CLICHY-SUR-SEINE, bouleyv. National, 106. NEUILLY-SUR-SEINE, avenue de Neuilly, 92-
NOISY-LE-SEG, rue de la Gare, 1.

Quatrieme Résolution.

omination, cornme membre du Conseil

I’Assemblée générale ratifie la n ons
d en remplacement de M. Camille

d’administration, de M. Edgar Llewellyn,

Krantz, décéde.

ASNIERES, place de I'Hotel-de-Ville, 10.

Rober : Stani Simon et
Jules Rostand, Robert Jameson, Stanislas ASWIERES, piace do VHtoldo-Vill 0. | CLIGHY SUILSRINE, bouloy, Katiory

Flle réélit MM.

Edme Sominier, administrateurs sortants et rééligibles.

Cinquiéme Résolution.

I Assernblée générale ré6lit M. Gustave Robert, membre sortant et

réeligible de la Commission permanente de controle.

Sixiéme Résolution.

17 Assemblée générale Téelit MM. Anatole Th}rion et Alexzmdfe ‘de
Lavergne, Commissaires des comptes, 3 Ieffet de p,resenter un :a.ppoit &-‘u.l:
les cormptes de exercice 1925, étant entendu qu'en cas de déces, Ft{ll;
sion ou empéchement de I'un deux, pour quel.que. cause que ce sol, 18
vapport pourra dtre présenté par un seul Commissaire.

4 ek bt :
Elle fixe & 3.000 francs la rémunération de chacun d’eux.

Septieme Résolution.

on eonformité de T'article 40 de 1a loi du 24 juil-
3 MM. les Administrateurs, toutes
u de conserver un intéret direct ou
faire avec ou pour le Comptoir.

L’Assemblée générale,
lot 1867, donne, en tant que de besoin,
los autorisations nécessaires de prendre 0
indirect dans toutes opérations faites ou a

*LE BOURGET, avenue Jean-Jaures, 1.
BOULOGNE-SUR-SEINE, boult Jean-Jaures, 68.
CHARENTON, rue de Paris, 50.

ABBEVILLE
AGEN
*AIRE-SUR=L'ADOUR
*AlX-EN=OTHE
AIX-EN-PROVENGE
AIX-LES-BAINS
ALAIS
ALBL
ALENGON
AMIENS
*ANCENIS
ANGERS
ANGOULEME
ANNECY
ANNONAY
ANTIBES
*APT
*ARGENTAN
ARGENTEUIL
ARGENTON-S.-CREUSE
AREES S
ARMENTIERES
ARRAS
AUBAGNE
AUCH
AURILLAC
AUTUN
AUXERRE
AVIGNON
**BAGNERES-DE-LUCHON
“*BAGNOLES-DE-L'ORNE
BAGNOLS-SUBR-CEZE
*BANDOL
BAYONNE
BEAUCAIRE
*BEAUCOURT
*BEAUFORT-EN-VALLEE
*BEAUME-LES=DAMES
BEAUMONT-SUR-OISE
BEAUNE
*BEAUREPAIRE
BEAUVAIS
BELFORT
BERGERAC
BESANGON
BETHUNE
BEZIERS
BIARRITZ
*BLAMONT
BLOIS
BOLBEC
*BOLLENE
BORDEAUX
BOULOGNE-SUR-MER
"*BOURBOULE (LA)
BOURG
*BOURGUEIL
BREST
BRIOUDE
BRIVE
BRUYERES
‘CAEN

CAHORS
CALAIS
CAMBRAI
“CANGALE
*GANDE
CANNES
CARCASSONNE
*CARMAUX
_CARPENTRAS
GASTILLON-SUR-DORDOGNE
CASTRES
CAVAILLON
CETTE
*GHALONNES-SUR-LOIRE
GCHALON-SUR-SAONE
CHALONS=SUR-MARNE
CHAMBERY
GHAMBON-FEUGEROLLES
CHARLEVILLE
*CHARLIEU
CHARTRES
CHATEAU=-D'OLERON
*CHATEAU-GONTIER
*CHATEAUNEUF-SUR-SARTHE
CHATEAURENARD
CHATEAUROUX
**CHATEL-GUYON
CHATELLERAULT
*CHATILLON-SUR~INDRE
CHATILLON-SUR=SEINE
CHAUNY
*CHEMILLE
CHERBOURG
CHOLET
CLERMONT-DE-L'OISE
CLERMONT-FERBAND
CLERMONT-L'HERAULT
*CLISSON
COGNAC
COMPIEGNE
CONCARNEAU
*CONDE-SUR=-NOIREAU
*CONTRES
CORBEIL
*CORGCIEUX
*COUTANCES
CREST

DAX

**DEAUVILLE

* DIEPPE
DIJON

*DOL DE BRETAGNE
DOLE

DOUAI
DUNKERQUE
ELBEUF
ENGHIEN=LES-BAINS
EPERNAY ;
EPINAL

*ERNEE

*FALAISE
FERTE-BERNARD (LA)

LEVALLOIS-PERRET, place de la République, 3.

MONTREUIL-S0US-BOIS, ruedu Général-Galliéni, 48.

MONTROUGE, avenue de la République, 41.
AGENCES EN FRANCE

. FERTE-MACE (LA)

EIRMINY

FLECHE (LA)
FLERS
FONTAINEBLEAU
FRONTIGNAN
GANGES
GANNAT
*GENILLE
"GIROMAGNY
GRAULHET
GRAY
GRENOBLE
*GUERCHE (LA)
HAVRE (LE)
*HAYE-DESCARTES (LA)
HAZEBROUCK
*HENNEBONT
THERICOURT
HONFLEUR
HYERES
**NGRANDES=SUR-LOIRE
ISSOIRE
ISSOUDUN
JARNAC "
JEUF-HOMECOURT
*JOYEUSE
*LANDERNEAU
*LANGEAIS

LAON

LAVAL
*LAVANDOU (LE)
LENS

“LEVROUX
LEZIGNAN
LIBOURNE
*LIGUEIL

LILLE

LIMOGES
LOCHES

SLONGUYON

LONGWY
LONS-LE-SAUNIER
LORIENT
LOUVIERS
LUNEVILLE

LYON

MACON
MANOSQUE

MANS (LE)
MANTES=SUR-SEINE
MARMANDE
MARSEILLE
*MAULEON=SOULE
MAYENNE
MAZAMET

MEAUX
*MEHUN-SUR=YEVRE
MELUN

MENTON
MONTAUBAN
*MONTBARD

MONTBELIARD
MONTBRISON
MONT-DE-MARSAN
**MONT=-DORE (LE)
MONTELIMAR
*MONTHUREUX -S-SAONE
MONTLUGON
*MONTMEDY
MONTPELLIER
MORLAIX

MOULINS

MOUuY

MURAT

NANCY

NANTES

NARBONNE
*NEMOURS
*NEUVILLE-DU=-POITOU
NEVERS

NICE

NIMES

NIORT

*NOMENY
*NORT-SUR-ERDRE
OLORON-SAINTE-MARIE
*OLONZAG

ORANGE

ORLEANS

“"ORNANS
*PAIMBEUF

PAU

PERIGUEUX
PERPIGNAN

PERTUIS

POITIERS

*PONS

PONT=A=-MOUSSON

PONTOISE
*PONT-SAINT-ESPRIT
*PONT=SAINTE-MAXENCE
*PORNIC

PUY (LE)

QUIMPER
*RAMBERVILLIERS

AAINCY (LE)

REDON

REIMS

RENNES
*RETOURNAC

RIOM

RIVE-DE-G!ER

ROANNE

ROCHEFORT-SUR-MER
*ROCHE=LA-MOLIERE

ROCHELLE (LA)
*ROCROI

ROMANS

ROMILLY-SUR-SEINE

ROUBAIX

ROUEN

*SAALES
SAINT-AMAND-LES-EAUX

PARC-SAINT-MAUR, rue de la République; 15 bis.
SATNT-DENIS, rue de Paris, 88.
VINGENNES, rue du Midi, 35.

SAINT-BRIEUC
SAINT-CHAMOND
*SAINT-DIDIER-LA-SEALYE®
SAINT-DIE
SAINT-ETIENNE
S'-GERMAIN-EN-LAYE
SAINT-JEAN-D'ANGELY
SAINT-JUNIEN
SAINT-LO
SAINT-MALO
SAINT-MARGELLIN
SAINT-NAZAIRE

SAINT-OMER
SAINT-PIERRE-LE-MOUTIER
SAINT-QUENTIN i
*S%RAMBERT-SUR-LOIRE
*S'~REMY-DE- PROVENCE
SAINTES
SALON
*SARCELLES
*SAUGUES
*SAULIEU
SEDAN
SEGRE
SEMUR
SENS
*SEURRE
SOISSONS
*SOUILLAGC
*SOURDEVAL:LA~BARRE
STRASBOURG
*TALAUDIERE (LA)
TARARE
TARASCON-S-RHONE
*TESSY-SUR-VIRE
*TINCHEBRAY
*THOUARS
*Toucy
TOULON
TOULOUSE
TOURCOING
TOURS
TROUVILLE
TROYES
*VAISON
VALENCE
VALENCIENNES
*VERMENTON
VERSAILLES
VICHY
*VIG-SUR=SEILLE
VIENNE
VIERZON
*VIGAN (LE)
VILLEFRANCHE-S-SAONE
VILLENEUVE-SUR-LOT
*VILLERS-BOCAGE
VIRE
VITRE
'VITTEL
VOIRON

T T AGENCES A L'ETRANGER & DANS LES COLONIES & PAYS DE PROTECTORAT
: BRUXELLES BOMBAY TANANARIVE - DIEGOsSUAREZ TUNIS

Lo ; TAMATAVE — MAJUNGA BIZERTE — SOUSSE
MANANJARY — TULEAR SFAX — MOMNASTIR

ALEXANDRIE
MONTE-CARLO — MONACO EE CI\IRE MELBOURNE
o PORT - SAID SYDNEY

LONDRES
LIVERPOOL
MANCHESTER

SAINT-SEBASTIEN

Aux Etats-Unis : M. SILVESTER, 46, Cedar Streel, NEW-YORK.
En Argentine : M.BECQUEREL, 25, de Mayo, 195, BUENOS-AIRES.
(*) Agences fonetionnant périodiquement et 18s jours de marché. — (**) Agences ouvertes pendant la saison.

REPRESENTANTS

it




(MPRIMERIE CHATX, RUK BEKGERE, 20, PARIS. — 5145-5-25. — (Rnere Lorilieux).




