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COMPTOIR NATIONAL D’ESCOMPTE DE PARIS

RAPPORT

PRESENTE PAR LE

CONSEIL DADMINISTRATION

a I'Assemblée Générale Ordinaire des Actionnaires

du 30 Avril 1940

MEssizurs,

Votre Conseil d’administration a été cruellement éprouveé, au cours du
dernier exercice, par le décés de son Président, M. Paul Bover.

Pendant quarante-sept ans, M. Paul Bover a mis sans réserve au service
de notre Etablissement toutes les ressources dun talent et d’une énergie
exeeptionnels. Son ascendant sur les hommes, ses qualités d’organisateur,
son sens du risque s'étaient déja affirmés  la téte de plusieurs de nos Agences
de Province, lorsqu’il fut appelé & Paris par M. Alexis Rostaxn en 1898. Di
recteur en 1902, Administrateur en 1908, il acquit trés vite dans le monde
des affaires une autorité hors de pair et longtemps avant la guerre de 1914
ses avis bénéficiaient d’'une audience privilégiée sur la place de Paris, qui

-appréciait la rigueur de ses principes et la stireté de son Jugement. Directeur
général en 1915, Président en 1919, s’identifiant avec le Comptoir, il I’a
marqué de plus en plus de Pempreinte de sa forte personnalité, opposant sa
droiture & fous les obstacles, veillant avec un soin jaloux sur le crédit de la
Maison, animant par son exemple des collaborateurs envers qui sa sollicitude
ne se démentit jamais.
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Sa disparition est pour nous une perte irréparable et nous devons un
solennel hommage de reconnaissance i la mémoire de ’homme qui, dans
une carricre d’une si magnifique et si rare unité, a 6t¢ Pun des meilleurs
artisans de la prospérité du Comptoir National d’Escompte de Paris.

MESSIEURS,

Dans Pordre international la détente survenue apres les accords de sep-
tembre 1938 ne fut que de courte durée et les événements du printemps de
1939 ont de nouveau fait apparaitre Iavenir sous I'aspect le plus inquiétant.
Ainsi, les progres qui s’étaient manifestés dans la situation économique du
monde étaient encore tenus en suspens au moment tragique ol l'agression

allemande contre la Pologne a déterminé la France et I’Angleterre a exécuter

leurs engagements envers ce pays.
En France, le Gouvernement avait heureusement entrepris des la fin de
1938 de vigoureux efforts pour aménager les charges fiscales, assouplir la
réglementation du travail, provoquer un retour de la confiance profitable au
srédit public et privé. Au moment ol la guerre est survenue, cette sage poli-
ticue avait déja porté ses fruits. Jusqu'au début du second semestre, époque
3 laquelle a cessé la publication des statistiques officielles, tous les indices
économiques avaient progressé. Celui de Dactivité industrielle générale
s'était 6levé, en juillet, & un niveau qui n’avait pas 6t6 atteint depuis neuf
ans. Quoique stimulée surtout par les commandes pour la Défense Natio-
nale, la reprise s’était fait sentir dans presque toutes les branches de la pro-
duction. Les prix de gros avaient continué, jusqu’en mai, une marche len-
tement ascendante, pour fléchir quelque peu dans les deux mois suivants.
Tes recettes des chemins de fer, le mouvement des marchandises dans les
ports n’avaient cessé de croitre. Le volume des échanges extérieurs avait pour
suivi la progression amorcee en autornne 1938, et, par rapport & la période
correspondante de 'année précédente, la balance commerciale des sept pre-
‘niers mois accusait une réduction du déficit de prés de 2 milliards et demi.

Depuis le début des hostilités, les données statistiques habituelles man-
valuer le trouble profond apporté par la mobilisation des
e stocks, la difficulté des transports, les interdic-
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- tions frapp'ant']es (ransactions avee J’(—’)tranger. Cependant I'indice général de
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stilités, qui ont posé les problemes complexes

dl?. ﬁnance.ment de la guerre. I’aggravation progressive des charges mili-
taﬂres’ avait empéché le Gouvernement de revenir au principe db(-‘ I'unité
])ud'get-aire-. Du moins la recherche de I'équilibre des recettes et des ciépenses
01'c‘1ma_ures permettait-elle au Pays de mesurer ampleur de leffort fiscal
(qui rs’lmposa.it. Les recouvrements, pour la premiére fois depuis plusieurs
années, allaient rejoindre les évaluations. Plus de 15 milliards étaiellzn
attendus d’impots nouveaux, dont la pidce maitresse était représentée‘ ar
la taxe d’armement. Cette politique sévere tendait a assurer des bases s)oliges
aux finances de I’Iitat ot constituait un'facteur de confiance.

‘ En raison des craintes persistantes qu’inspirait la situation diploma-
tique, les dépenses militaires exceptionnelles laissées & la charge du Trésor
cq'ut‘inuaienl a se développer, atteignant, & la veille du conﬂitcactuel 18,5
1n1}11 ’ards, en regard de 11 milliards pour les mois correspondants de I’,année
pr(}ceclellte. Ces charges ont été couvertes par des émissions de Bons ordi-
naires et d’autres opérations telles que le placement des Bons de la
Caisse Autonome de la Défense Nationale et de Rentes 5 °/,. Le produit
net ainsi obtenu sur le marché intérieur s’est chiffré a 19 milliards, auxquels
se sont ajoutés les remboursements d’avances effectués au Trésor pafr le Fonds
de stabilisation. D’autre part, afin de'réaliser un meilleur aménagement de
la dette flottante, la durée des Bons de la Défense Nationale a été portée i
3 ans et les Bons d’Armement ont été créés pour utiliser les disponibilités a
plus .court terme. A [Détranger, la négociation de plusieurs emprunts a
permis de consolider une partie de la dette extérieure.

Le 1° septembre, la guerre imposait au Gouvernement la recherche
d’un supplément de ressources. Une avance de 25 milliards était mise, par
la Banque de France, & la disposition de I’Etat, tandis que de nouv,eaux
appels aux contribuables se tradwsaient notamment par la majoration de la
contribution nationale extraordinaire, la suppression des dispositions rﬁo-
d_ére}nt le plein effet de la progressivité de I'impot général sur le revenu,-la
limitation des bénéfices des entreprises, le versement, au Trésor, d’l.‘,ll.'lé
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partie de la rémunération des heures supplémentaires. I.e redressement

des rentes en fin d’année montre I'influence heureuse qu’a exercé la déter-
mination du Gouvernement de faire face sans tarder aux problémes finan-

ciers nés de la guerre.

Pendant la premicre partie de I'année, le franc a conserve une grande
stabilité, grice au flot ininterrompu des rapatriements de capitaux qui ont
aceru notablement les réserves d’or du pays. Déterminés par Iapaisement
social, encouragés par le redressement ¢conomique et budgétaire, favorisés
par des mesures opportunes, ces rapatriements se sont poursuivis plusieurs
mois aprés Pouverture des hostilités. 1ls ont grandement facilité la tiche des
Pouvoirs publics, qui avaient d’autre part séverement régleinenté les opéra—
tions de change et conclu avec la Grande-Bretagne un accord établissant la
solidarité du franc et de la livre sterling.

L’épreuve de la mobilisation générale a confirmé d’'une maniere écla-
tante la solidité et la souplesse de notre organisation bancaire. Si des disposi-
tions tutélaires furent prises en faveur des mobilisés, il n’y eut pas de mora-
toire comme en 1914, et la Banque de France ouvrit largement ses
escomptes. Les Etablissements de crédit purent n’user que modérément
des disponibilités supplémentaires qu’ils avaient constituées chez I'Institut
d’émission; les retraits de dépots furent en effet moins massifs et moins
précipités que lors de Palerte de 1938.

Le taux de Pescompte a été maintenu sans interruption pendant toute
Pannée A son niveau exceptionnellement bas de 2 /o, alors méme qu'au
début de septembre le portefeuille commercial s'était gonflé de plus de
14 milliards. Les opérations d’open market de la Banque de France, orien-
(ées dans le sens d’achat d’effets ou de fitres, se sont développées largement.

Notre exploitation a vivement ressenti les conséquences de la situation
troublée qui devait aboutir & la guerre. Le montant de nos dépots s’établit
sans doute en fin d’exercice i un chiffre marquant une hausse sensible par
rapport au 31 décembre 1938, mais il a subi, dans intervalle, d’amples
variations. Pendant de longues périodes, nous avons di conserver d’impor-
tantes encaisses improductives, en vue de faire face i toutes les éven—
tualités. Nos remplois ont 6t eux-mémes moins rémunérateurs, lo taux
d’escompte de la Banque de France, sur lequel se réglent tous les taux de
Pargent & court terme, ayant ét¢, comme nous l'avons dit, maintenu pendant
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toute l'année & 2 °/,, alors quen 1938 ce taux, déja en baisse par rapport
aux années précédentes, s'était établi, en moyenne, 2,75 °/,. Les demandes
de credit de la clientele, & laquelle nous avons continué d’offrir libéralement
I]DIlI-‘B concours, se sont quelque peu ralenties, en raison tant du calme des
affaires que de I'aisance des trésoreries privées. Les semaines qui ont précédé
e‘t suivi le début des hosfilités ont vu Parrét presque complet des transac-
;;’mns. A part,ir d’octobre, une reprise s'est manifestée principalement sous

eﬁ"et' du démarrage des fabrications de guerre, mais lactivité de notre
e?‘(p]owaﬁon, déja génée par le foisonnement de réglementations admi-
I{lstratives de plus en plus touffues, a souffert profondément de la mobilisa-
tion de prés de la moitié de notre personnel masculin. Nos siéges permanents
ont presque tous continué de fonctionner, mais avec des effectifs restreints.
Nos débiteurs mobilisés ont tenu & faire trés largement honneur & leurs
engagements et nous avons pris les dispositions nécessaires pour que la liqui-
dation compléte de ces créances pdse le moins possible sur nos exercices
ultérieurs. Nous avons participé aux crédits quiont été ouverts pour la cons-
titution des stocks de sécurité prévus par les pouvoirs publics afin de satis-

faire aux premiers besoins de la défense nationale ainsi que pour le régle-

ment des achats des groupements chargés officiellement de I'importation de
nombreux produits de large consommation. Nos opérations courantes de
banque se sont développées, ainsi que nos services de garde de titres ot de

. location de coffres-forts, mais leurs produits ne pouvaieat compenser lo

tort causé i tout le reste de notre exploitation.

: Dans leur ensemble nos frais généraux ne sont qu’en faible augmenta-
tion. Ils se sont, en effet, trouvés allégés des appointements du pérsmme]
appelé sous les drapeaux, que nous n’avons remplacé que partiellement par
des agents refraités et par des auxiliaires recrutés & titre temporaire. Par contre
nous y avons inclus les allocations, variables suivant les charges de farnil]mj
(que nous servons hénévolement 3 nos collaborateurs mobilisés, et ensemble
des dépenses mobiliéres et immobilidres faites pour la préparation de notre
défense passive ainsi que pour I'installation de nos conservations de titres de
Paris et des régions frontieres dans des zones abritées. .

L’Etat n’a recouru qu’une seule fois, en mai, au marché des capitaux a
long '['_erme et, depuis, I'effort de nos guichets s’est employé & favoriser les
sous.c1‘1pticns aux Bons d’Armement. Paralltlement, des avantages fiscaux
deslinés a stimuler I'économie privée ont permis & un certain nombre de
sociétés el de groupements de procéder & des opérations auxquelles unous
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avons été appelés & donner notre concours. Dans Pensemble notre compar-
= : 3 :
timent des affaires financiéres n’a pu fonctionner qu’au ralenti.

En Bourse, le volume des transactions a été inférieur a celui c'ie I’année
précédente, mais aucune mesure exceptionnelle n’a été nécessalref el le
marché. Si, pendant le premier semestre, les cours n’ont pas en.reglstre de
déplacements importants, pendant le deuxiéme semestre les'capltaux rapa-
triés ont cherché das remplois et entrainé, en fin d’année, une hausse
appréciable des principales valeurs francaises.

Les industries de la région- parisienne ont été largement alimentées
par les commandes de la Défense Nationale. La marche du commerce de
détail a été satisfaisante jusqu’d 1'6té. Les événements de _septembre 01'.].JL
amen¢ la fermeture d'un grand nombre de maisons dont une bonne partie
a pu rouvrir dans les derniers mois.

‘Nos Agences en France avaient vu, jusqu'en aofif, progresser le

rythme des affaires dans les regions ou ‘elles sont installées. Aprés

la période critique qui s’étend d’aotit & octobre, s’est. man_ifeﬁé un redres-
sement dont ont bénéficié les entreprises travaillant dlrectfament ou
indirectement pour la Défense Nationale. L’industrie métallurglque.a été
particuliérement favorisée. Dans les houilléres, grice & une augmeniatl?n ,de
la durde du travail, I'extraction a progressé de 15 °/, par rapport & llan
dernier. La consomimation d’électricité, qui se développaitr, n’a pas S'uhl de
recul depuis la guerre, les restrictions d’éclairage-ayapt été ('}o.l‘npensees par
Jes besoins croissants de industrie. La construction 1mmob1here:, a’,nnon@mt
au cours du premier semestre une amélioration sensible que les eve'nem‘ents
devaient fatalement enrayer. Les filatures et tissages de laine, actifs ‘des le
début de 1939, travaillent presque exclusivement pour 'armée, ce qui rend
difficile 3 Roubaix Dexécution des cormandes pour l’étrangelt. A LYOI'I, la
condition des soies a atteint son maximum en mars; par1.;11’ de mal, I(?
mouvement mensuel est tombé au-dessous de celui de 1938 ; il s’est .rc?leve
au cours du dernier trimestre, mais la difficulté des transports maritimes
entrave les exportations.

Dans les ports, le trafic, d’abord normal, s’est trouvé ensuite fortement
réduit, de moitié 2 Dunkerque, du tiers 4 Bordeaux et & Marseille. Les frets
&)
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sont devenus tres élevés ; ils ont notamment quintuplé pour les arachides.
Au Havre, les affaires de coton, d’abord calmes, ont ensuite enregistré une
reprise qui s’est accentude de plus en plus jusqu’en seplembre. A cette date
le marché a été fermé, les stocks étant réquisitionnés par 'Intendance.
Il en a été de méme pour le café. En fin d’année, les arrivages de cafés
coloniaux, notammment ceux de Madagasecar, se sont acerns. A Bordeaux et

- & Marseille, les cours des oléagineux ont monté, mais le manque de bateaux

a compromis I'approvisionnement des huileries dont certaines ont di provi-
soirement s'arréter.

L’agriculture a obtenu des résultats salisfaisants ; la réeolte de blé,
abondante et de bonne qualité, est venue s’ajouter & un report qui sera
facilement résorhé, étant donné le déficit A prévoir sur la prochaine saison.
La campagne de betteraves a portésur des quantités exceptionnelles. Dans la
viticulture, la production, inféricure en degré, a dépassé en volume ecelle de
1938 et les achats de IIntendance ont entrainé une hausse marquée des
cours en fin d’année. En Champagne, et surtout dans les Charentes, les
exportations se sont développées.

Les opérations de notre Département des Relations Etrangeres ont 616
ralenties par les ¢vénements extérieurs, les restrictions de change et les
Imesures prises contre I'exportation des capitaux, tant en France qu’au
dehors. Elles ont 6t6 néanmoins assez animées avec quelques pays neutres
qui, par suite de la fermeture de certains marchés, s’adressent plus libérale-
ment a nos eprﬂateurs. Elles sont demeurées tres suivies avec les Etals-Unis
el I'Argentine, olt nous entretenons des Représentations dont les serviees
sont toujours appréciés de notre clientéle.
La Grande-Bretagne a bénéficié, dés le début de I'année, d’un regain
d’activité entrainé par I'accélération des fabrications d’armerment, Par con tre,
en raison de la tension internationale et du gonflement des dépenses
publiques, la monnaie a été objet d’uns pression constante, la parité n‘ayant
€lé maintenue jusqu'd fin aotit que grice & intervention du Fonds d’égali-
sation. Malgré I’établissement du controle des changes et une stricte régle-
inentation du commerce extérieur et des stocks, la guerre n’a provoqué
quun recul assez limité de la production industrielle et, en décembre, la
valeur des exportations a dépassé celle de 1938. Les résullats de nos agences
de Londres et de Liverpool se sont ressentis du niveau trés has du loyer de
*
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I'arcent, un léger relévement ne s'étant manifeste que d-a%l,s, la derrﬁn(:?’i})zlr-
tie de lannée. Le volume des capitaux mis & la disposition (}(—37065. Sftb.(:)‘f Et
d’ailleurs diminué par suite du retrait de soldes étral}gers; L z1Ltcl*01§'ac11:1(?r115
des charges fiscales est venu encore réduire leurs pro’hts: }opus a\'ani c%.ctlc é
la fermeture de notre agence de Manchester dont .laci.mte arllallt s’i‘m{)m—
drissant depuis quelques années : la perte de (.;ertalns' 1’1]31‘0].1(),.5 th?l}l Jt}tc;lpi
Centrale, Péquipement des pays d’outre-mer qui produisent aulgovul( i des
tissus dont cette place avait autrefois le quasi-monopole, son.L’ }es (-}ELUSE-E‘«’S‘
principales de son déclin et nous n’avions plus dans les circonstances
actuelles d’intérét & y étre représentes.

Aux Etats-Unis, les affaires, légérement ra}e.ntie's pendant le premier
semestre, se sont ranimées par la suite, ponc atteindre: leu'r prlus hlal.uf,
niveau en décembre. Aux demandes de I'intérisur se.sont ajoute,ejs ce. e::
du dehors, la valeur des exportations progressant de 20 f’/u pour les qlrld.;lb
derniers mois. Les capitaux européens en quete de refugc ont pqr?c es
réserves d’or A un niveau qui n’avait jamais encore été atteint et conlrjli)uojld
réduire encore la rémunération des emplois a court terme. Lﬂ-henﬁ-l
American Banking Corporation a continué & apporter une co}]abomu'on e 1'—
sace aux maisons francaises dans leurs relations avec les Etatfs—Ul.us? et a
maintenu une extréme liquidité, indispensable dans un pays dépositaire de
tant d’argent étranger. :

En Belgique, nos opérations bancaires ont SOL}H:GI‘I; de la f_hlblBSS() flut
taux d’intérét et de la diminution des échanges extcmeur‘s, nota.nr}mqm a‘\ Pi(,
la France. Cette sitmation ne peut trouver quun reméde partiel dans la
compression des frais d’exploitation de notre agence de Bruxelles.

ituation ¢ ' ' 5, quiest restée bonne, a béné-
En Egypte, la situation économique du pays, quiest restce bonnel, cl s
7 ' ir Port-Said. De plus, la hausse
ficié & nos Agences d’Alexandrie, du Caire et de Por-Said. De plus, la |
vl 2oL 7 . ; rra 4 .,1‘.‘3',
des cotons depuis septembre et leur écoulement rapide a constituc un factenr
favorable.
m vealth Bank, la
En Ausiralie, grace & la largeur de vues de la Commonwealt - 1, cr
' ! ectd S s de Sydne
réquisilion des laines n’a pas aftecté les produits que nos agencles Fu y 3L
S oo s exportations vers la France, ¢
et de Melbourne tiraient du financement des exportations vers la :
les opérations locales se sont acerues.

F

: St s 7 i das ol forte
Aux Indes, le calme du début a é16 suivi, en fin d’annee, d.une ]
: luits agricoles, al e des
reprise des ventes de colon et des autres produits agricoles, ainst qu
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operations d’arbitrage sur métaux précieux. Notre agence de Bombay y a
participé dans de honnes conditions. <

A Madagasear, activité, satisfaisante jusqu’a la fin du mois d’aoiit, sest
ralentie par suite de la mobilisation des cadres européens et de la raréfaction
du fref. En dépit de ces obstacles, nos sept agences ont poursuivi heureu-
sement leur exploitation et restent en mesure de seconder les efforts qui
seront fails pour améliorer les relations avec la métropole.

En Tunisie, la produection de céréales et d’olives a dépassé celle de
1938 par contre, le vignoble n’a pas 6té favorisé. Grice aux prix élevés des
produits agricoles, la balance commerciale a ¢té, au total, bénéficiaire. En
septembre, les transactions ont été arrétdes et les ri

glements commerciaux
ont souffert d'un retard qui tend i satténuer. Nos agences continuent a

apporter leur concours & notre clientéle de la Régence.

Nous saluons avec émotion la mémoire de nos collaborateurs morts
pour la France. A ceux qui ont mérité par leur courage et leur vaillance des
citations 4 lordre des unités combattantes, nous adressons nos sincéres
félicitations. A tous ceux que le Pays a levés pour sa défense vont notre
cordial salut et nos veeux affectueux.

Nolre personnel a fait face avec entrain au surcroit de travail 1mposé
par les événements. Nous tenons a lui rendre hommage devant vous et a

mentionner particulierement les services dévoués de nos agents des Sitges
du Nord et de I’Est.

Le bilan que nous soumettons & votre approbation et au sujet duquel
les rapports de votre Commission de controle et de vos Commissaires aux
comptes vous donnent les détails nécessaires, a été établi avee touie la
prudence qui est dans nos traditions. Toutes les eréances reconnues douteuses,
les dépenses d’aménagement de notre sidge social et de nos agences, les
acquisitions et insfallations de coffres—forts, les charges extraordinaires
résultant de la guerre ont 6té¢ amorties sans exception.

Nolre porteteuille el nos participations continuent de

figurer pour un
montant fres modéré el ne présentent aucun aléa.
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Notre trésorerie a été maintenue & tout moment parfaitement liquid e

Nous avons racheté 122 parts de fondateur pour 18.880 fr. 57 c. Cetle
somme a 6té prélevée sur les bénéfices de 'année et ajoutée, conformément
A vos décisions, & la réserve spéeiale constituée & cet effet, qui a été portée
de ce fait & 5.876.453 fr. 62 c., cott de 45.603 parts rachetées.

Compte tenu de tous frais généraux, prélévement pour les organismes
de retraites du personnel, charges fiscales, amortissements et provisions,
le compte Profits et Pertes fait ressortir, sous l'effet des circonstances
défavorables que mnous venons d’exposer, un solde bénéficiaire de
21.454.907 fr. 66 c. ‘

Nous vous proposons en conséquence de distribuer intérét statutaire,
soit 25 francs par actlon.

Un acompte de 10 francs ayant été payé le 31 janvier dernier, le solde
de 15 francs sera mis en paiement le 15 mai, sous déduction des impots
résultant des lois en vigueur au moment de la distribution.

Si vous approuvez cette proposition, les parts de fondateur auront droit
3 une somme de 10.891 fr. 60 ¢. qui se trouvera absorbée par les impots.
Il ne sera done procédé au paiement d’aucun coupon sur ces titres.

En remplacement de M. Paul Bover, votre CGonseil d’administration a
appel¢ 3 la Présidence M. Alexandre Cerizw, qui était son Vice-Président
depuis février 1930. :

M. Charles Farxmr a été nommé Vice-Président en remplacement de
M. Cenir. 11 conserve ses fonctions de Directeur général.

Usant de la faculté inscrite dans Particle 18 des statuts, nous avons
pourvu au poste d’Administrateur laissé vacant par le déees de M. Paul
Bover, par la désignation de M. André Luquer, ancien Conseiller d’Etat,
(iouverneur honoraire de la Banque de Franee, qui a rendu de grands ser-
vices au Pays et dont Iautorité dans le monde des affaires nous sera d’un
précieux appui. Nous soumettons cette nomination a votre ratification.

Les pouvoirs que vous aviez conférés & MM. Paul Ernesr-Picarp et
Charles Farnier, Administrateurs, viennent aujourd’hui & expiration. Nous
vous proposons leur renouvellement.

M. Max Roserr, membre de la Commission de Controle, est arrive au
terme de son mandat. Nous vous rappelous qu’il est rééligible.

e
iy

RAPPORT

DE LA

COMMISSION PERMANENTE DE CONTROLE

MesstrURs,

0 3 L i ~ - % .

- t]1 il nous solt permis de nous associer aux profonds regrets que votre
Jonsel }oxpmme, dans son rapport, au sujet de la disparition de M. le Pré
al a - ey i A 2 , = - =
sident Bover. Dans Iexercice du mandat (que vous nous

e s _ avez confié, nous
avons pu appreéeier la maifrise avee 1 e

o app . aquelle il présidait volre Sociétd. Ay
cours de sa longue carritre, il lui a consacré le meilleur it

00T ¢ ngue de son activité
de sa grande intelligence, g

MrssIEURS,

: S i,
L’exploitation de votre Ftablissement a subi, au cou
répercussion des graves événements internationaux
fembre dernier A la guerre.

rs de lannée, la
qui ont abouti en sep-

’ ]?’1mpnrtants retraits de fonds ont été Opérés i certaines époques d
'année, notamment en aotit et au début de septembre, par votre élie?l.té]e de
déposants, soucieuse de s’assurer des disponibilités, Grice a la. li u'd'tz
constante de la trésorerie, votre Direction a pu trés a'isément satis;I ; 1’
toutes les demandes en ces périodes troublées. Dis que les craintes dealcllﬂfafﬁ[l
cultés monétaires se sont apaisées, les versements ont repris 4 une cad i
acedlérée. Cest ainsi que les Comptes de Cheéques et les Com i
se trouvent notablement majorés dans le
au bilan du 31 décembre 1938,

! ptes d’Escompte
bilan de fin d’année par rapport,

i
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Ainsi s'est affirmée, une fois de plus, la confiance de la clientéle dans
la gestion de ses dépots dans les caisses de vofre Sociéte.

Mais Pincertitude de la situation et la nécessité de pouvoir faire face a
toute éventualité ont ohligé & conserver, pendant d’assez longues périodes,
d’importants capitaux improductifs. Comme les faux d’inféréts pratiqués,
pendant tout le cours de I'année, se sont, par ailleurs, maintenus trés peu
rémunérateurs, les placements de fonds n’ont procuré que des profils sensi-
blement moindres que ceux de I'an passé. -

Les opérations financitres, de méme que les affaires de bourse, se sont
ralenties et ont apporté aux résaltats de 1939 un appoint inférieur a celui du
précédent exercice.

Par contre, les opérations courantes de banque ont été assez actives.
Grice A une connaissance parfaite de la clienteéle et & la prudence fradition-
nelle de votre Direction, les risques ont 6té extrémement limités. En fin
d’année, toutes les créances litigieuses ou simplement douteuses ont été
amorties ou largement approvisionnées.

Les dépenses importantes nécessitées par les mesures d’évacuation et
de défense passive ont grevé les frais généraux dont le montant s'est encore

dceru.

Sous linfluence de ces divers facteurs, les hénéfices de 'exercice ont subi-
une sensible diminution qui justifie la décision de votre Conseil de limiter
3 Uintérét statutaire de 25 franes par action la répartition de 'exercice.

Nous avons pris régulitrement connaissance des états périodiques indi-
quant les disponibilités en regard des exigibilités correspondantes et nous
avons constaté que la trésorerie était toujours trés abondamment pourvue.

Nous- avons assisté trés fréquemnment aux séances du Conseil et nous
avons pu ainsi nous assurer que les opérations sociales restaient dans les
limites fixées par les statuts.

Les vérifications auxquelles nous avons procédé dans les services de la
Caisse, du Portefeuille et des Titres nous ont toujours donné satisfaction.
Nous nous plaisons i reconnaitre lactivité et le dévouement avec lequel le
personnel s'acquitte des différentes fonctions dont il est chargé et a supplée,
depuis septembre dernier, aux vides causés par la mobilisation.

it
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Le bilan quiv ost g e A
J a1l quivous est soumis presente un total de 11.280.740.015 fr. 46¢.,

I.ZISE).GOU.-)'[ ! :h.. Gl} (675

Cette différence provi i

- vient exclusivement de Iaug i

= e ) _. augmeniation, dont nous
o s de s entretenir, du chapitre Comptes de Chéques et Comptes
d’Escompte. Elle a sa contre-partie & 'Actif dans la majoration des chapitres

« I*jncalsse et Banque de France » et « Portefeuille et Bons de la Défense
Nationale ». l

: Lfes postes « Rentes, Obligations et Valeurs diverses » of « Partici pations

'h]_}.a‘nméres » sont dune importance minime eu égard i l’arnp]eﬁr de;
afl-alres de votre Etablissement. Ils ne sont COmMposeés }{ue de valeurs de pre:
mier ordre, évaluées & des cours trés réduits; leur réalisation ne po(wrait
donner lieu qud de favorables éventualités. -

Au Passif, les réserves sont en progression de 1.987.041 fr. 77 ¢. par
suite de I'incorporation du prélévement effectué pour la 1*'c-",serve- léo'alr; Is)ur
les bénéfices de I'exercice 1938 et de la somme consaerée au c;:»urs de
Pannée 1939 au rachat des parts de fondateur.

Toutes les dépenses de P'année relatives aux frais de premier établisse-
mment, aux coffres-forts, au mobilier et aux installations nouvelles ont été
amorties.

Aprés réglement des impots et charges de toute nature et compte tenu
des amortissements et provisions, le compte de Profits et Pertes fait appa-
raitre un solde créditeur de 21.454.907 fr. 66 c. qui permet & votre Conseil
de vous proposer la distribution d’un dividende de 25 francs par action pour
Lexcrcice 1939. Sur cette base, il reviendrait aux parts de fondateur une
somme de 10.891 fr. 60 c. qui se trouvera absorbée par les impots,

Nous vous engageons, Messieurs, 4 voter le dividende qui vous est pro-

posé et a approuver les comptes de I'exercice 1939, tels qu’ils vous sont
présentés.

. M. Ma\ .B'OBERT arrive i expiration de son mandat, Nous vous rappelons
qu’il est rééligible,

A. or LAVERGNE.
M. ROBERT,
A. BOURGEOIS,
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RAPPORT DES COMMISSAIRES

sur les comptes de I’Elxercice 1939

MESSIRURS,

Au cours de Pannée 1939, un deuil infiniment douloureux a atteint le
Comptoir National d’Escompte de Paris.

M. le Président Paul Bover s’est éteint, entouré d’unanimes regrets.

Sa bonté, la bienveillance de son accueil, sa grande expérience des
affaires, sa vive compréhension des problémes de I'heure lui avaient gagné
I’estimne de-tous.

Nous saluons respectueusement sa mémoire.

MESSIEURS,

Nous avons 'honueur, au litre de I'exercice 1939, de vous rendre compte
dun mandat que vous avez bien voulu nous confier, lars de I’Assernblée Géné-
rale ordinaire du 10 Mai 1938 pour les exercices 1938, 1939 et 1940.

Conformément & I’article 32 de la loi de 1867, nous avons eu, pendant
toute la durée de I’exercice, communication des livres et documents ecomp-
tables. Les inventaires, le bilan et le compte Profits et Pertes ont été mis
a notre disposition dans les délais prescrits par I'article 34.

Les pointages et les vérifications auxquels nous avons proeédé nous ont
permis de controler les renseignements qui nous avaient été fournis et le
bhien-fondé des procés-verbaux de vérification et d’inspection des existences
qui nous avaient été communiqués.

Notre examen a fait ressortir la parfaite tenue de votre comptabilité et
sa concordance avec les comptes qui sont soumis & votre approbation.

Ce bilan présente un totalde. . . . . . Fr. 11.280.740.015 46
contre au 31 Décembre 1938 . . . . . i . . . » 9.795.133.703 83
Soibune angmentation das - hoR o s iR il 1.485.606.311 63

Celle-ci est la conséquence de I'augmentation sensible des dépots qui
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a eu pour corollaire 'augmentation du chapitre Portefeuille et Bons.de la
Défense Nationale. :

Par rapport au dernier exercice, les modifications que nous relevons
pour chaque peste du bilan, quant & son montant, sont les suivantes :

A PAetif -

Le poste Encaisse et Banque de France figure pour 1.289.506.703 fr. 88 c.
au lieu de 1.171.870.730 fr. 22 ¢. Celui « Avoirs dans les Banques », qui
représente le disponible chez vos correspondants, s’éleéve 4 620.628.916 fr. 62 c.

L’augmentation du poste Portefeuille et Bons de la Défense Nationale
par rapport & I'an dernier est de plus d’un tiers soit de 1.707.040.906 fr. 59 c.,
ce qui le porte & 6.670.522.066 fr. 38 c. :

Les fonds investis en Reports sont en diminution de 6.312.941 fr. 25 c.
Les Correspondants fléchissent de 829.769.492 fr, 21 e. & 483.931.352 fr. 72 c.
Les Comptes Courants dcébiteurs accusent wune augmentation de
84.847.968 fr. 47 c., qui les porte a 1.492.584.188 fr. 47 c.

Les Rentes, Obligations et Valeurs diverses figurent pour1.399.924 fr.55¢.
sans modification sensible, et les Participations Financiéres demeurent sans
changement pour 6.200.000 francs. Les bases d’estimation adoptées dans les
exercices antérieurs pour ces deux postes ont été maintenues.

~ Au cours de cet exercice, il a été racheté 122 parts de fondateur de votre
Société. De ce fait, le poste Parts de Fondateur C.N. s‘augmente de
18.880 fr. 57 c.; il en est de méme pour sa contre-partie qui figure au
Passif, incluse dans le poste Réserves. :

Les Avances Garanties s’élévent & 376.069.745 fr. 69 c.; les Comptes
débiteurs par Acceptations passent & 257.330.573 fr. 39 c., accusant une
augmentation de 52.793.438 fr. 17 c.

Les Agences hors d’Europe figurent pour 38.177.813 fr. 58 c., les

Comptes d’ordre et divers passent & 21.143.076 fr. 56 c. et le poste qui
représente 'ensemble de vos immeubles est maintenu & 15 millions de
francs.

Au Passif ;

On reléve une augmentation de 1.721.406.465 fr. 30. sur le poste Comptes
de Chéques et Comptes d’Escompte qui passe ainsi & 6.503.310.693 fr. 64 c.
et les Comptes Courants créditeurs figurent pour 3.476.371.241 fr. 63 c., soit
en diminution de 304.546.270 fr. 14 c.
Les Bons & échéance fixe passent 4 55.241.280 francs.

Sooiial o e
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Le poste Acceptations accuse une augmentation de 52.821.803 fr. 52 c.
Les Comptes d’ordre et divers s’élévent a 112.944.402 fr. 06 c.
Le reliquat des exercices antérieurs sur lequel les parts de fondateur

~n’ont aucun droit & exercer figure sous la rubrique Compte des Actionnaires

et s’éleve & 3.858.632 fr. 11 c. :

En raison des amortissements qui ont été pratiqués, votre bilan ne fait
pas état des créances ayant un caractére litigieux ni des dépenses de premier
établissement, de mobilier et d’installation de coffres—forts.

Cormame par le passé, votre Conseil a constitué les provisions jugées
neécessaires pour risques divers.

Le bilan et le compte Profits et Pertes sont établis dans la méme forme
et suivant les mémes principes que précédemment.

Le solde bénéficiaire de I'exercice 1939 s’éleve a 21.454.907 fr. 66 c.,
compte tenu des frais généraux, des impots, des charges de toute nature,
amortissements et provisions.

A ce sujet, il ne faut point perdre de vue la gravité des circonstances
exceptionnelles dans lesquelles se sont déroulées les opérations de I'exercice
L’exploitation s’est heurtée au malaise d'une tension diplomatique prolongée
suivie de quatre mois d’hostilités. Votre Sociélé a été privee par la mobili-
sation d'une partie importante de son personnel. Les frais généraux ont dii
assumer des charges supplémentaires motivées par les mesures de défense

. passive, d’évacuation et de repliement imposées par les événements.

Au titre de la répartition qui vous est proposée, la Réserve statufaire
recevra 1.072.745 fr. 40 e.

I’attribution aux Actionnaires de la somme de 20.352.162 fr. 56 c. per-
mettra de distribuer I'intérét statutaire de 25 francs par action et de reporter
au compte des Actionnaires une somme de 352.162 fr. 56 c. Ce poste se
trouvera ainsi porté a 4.210.794 fr. 67 c.

Il revient & lensemble des Parts de fondateur une somme de
10.891 fr. 60 c., intégralement absorbée par le remboursement des impots
avanceés.

Nous vous engageons, Messieurs, & approuver ce réglement et, dans leur
ensemble, les comptes de I'exercice 1939 tels qu’ils sont présentés.

Paris, le 4 avril 1940, ! :
Les Commissaires aux Comptes,
V. EusrAcHE,
[, MARBEAU.




RAPPORT SPECIAL

DES

Commissaires aux Comptes

(Exercice 1939)

MessiEuRs,

Par la cinquicme résolution de votre derniére Assemblée Générale Ordi-

¥ naire du 25 avril 1939, vous avez autorisé MM. les Administrateurs, en
£ conformité de Particle 40 de la Loi du 24 juillet 1867, & prendre ou a

x

conserver un intérét direct ou indirect dans toules opérations faites ou &
faire avec ou pour votre Etablissement.

Nous avons donc & vous présenter notre compte rendu en ce qui
concerne les marchés et entreprises qui auraient été passés par volre
Société, soit avec des Administrateurs personnellement, soit avec des Socié-
tés ayant avec elle des Administrateurs communs.

: ] Des renseignements recueillis et des investigations faites, il résulte que
les seules opérations relevées par nous ne sont que des opérations normales
l ] de banque qui, de par leur caractére, n’appellent aucune observation.

‘ﬂ Paris, le 4 avril 1940.

i ’

H : Les Commissaires awx Comptes :

] V. EusracHE,

é: F. MARBEAU.
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1l DECEMBRE 1939
ACTIF | ‘ _ PASSIF

ENGATSSESET BANOUBSDESHRANGR 6 sseron e S taunna s tlnem i S e pr el .506.703 | | - :
= = ‘ ; ! ;{:OMPTES pr Cnigues Er Compres o’Escompre . . . . | T .503.310.693

AVOIRS:DANSTESEBANQURS =il it B e e N e .628.916 B | Compres COURANTS CREDITEURS . . . . . . . . . 3 476371241
i E: - . . 0 . . . . . . (or 2 LS i ]
Porterevinie kT Bons pE 1A DireNse NATIONALE . . . . & . . . . .= .670.522.066 BoRSEASROREANER  FiXESomr it s e BT o D iy 241 .980

ACGCEPTATIONS

Rerorts. . : 200

COMPTES D'ORDRE ET DIVERS |

(CORRESPONDANTS = 2r Sh S a S e or s it oo A e 483.931.352 s T oo
COMPTE DESTACTIONNAIRES & /oo, oeii oo 2o
CoMp s COURANIS DERITEURS o e e e e e L S ; .84, 188
| Prorirs gr Perres (Exercice 1939) .
Renres, OsricATioNs B VALEURS DIVERSES. . S ek N S 1.399.924 5 |
staftdire e s s e R RS 098 O]

RARTICIPATIONSENINANGIRRES A= T in B n b b e d S i e .200.000 ‘ Sl iive s e e s R 175000
Speeigles Spen R o R T Dy B e = 0002000

PARTS b HoNDRTRUR GENo s e o o0 i e e e 5.876.45: 02 | |8 Riserves . : 450.076
g Supplententarre e o s s Do D el SR 00,000 e

AYANCES GARANTIES . . . S ot i Eraie B Sl e 2 -'.('- 45 b | 1 AT OOV
AVANCES GARANTIES S s . . . ~  376.069 | snmobiliere.- G it e .000.000

_ 2 \ SRLR 159 spéciale « Parts de Fondateur €. N N oQEA g o
GOMPTES DEMITEURS PAR ACURPTATIONS = % S e i s 57.330.% R arts de Fondateur C. N. » . .876.453 6

- CAPITAT . p
AGexnces 1ors b’ Eurore bk ebon FECERRERE I o SR RS Sl S fa 400,000 .(

COMPTES :DIORD RESET DIV ER S st s i iiei e R el i e e s e 143,076

MBS e o e i e e S D e 000

PodaAns i Hre 2305 1408 k. | s s e 112807}“}01,‘) 46
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COMPTE DE PROFITS ET PERTES AU 31 DECEMBRE 1939 |
‘ | CREDIT

REPARTITION ; ' ProriTs DE L’EXERCICE,

Ay

A 1A RESERVE STATUTAIRE : . compte tenu des CHARGES, AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS :

5 o/ sur 21.454.907 fr. 66 c., bénéfices nets de| . . S E e

IR OTCICe s g ot o R e Frole 42072745
— PorrerruiLie-TITRES BT PARTIGIPATIONS . .

Aux ACTIONNAIRES :

Intéréts. . . Fr. 25 » sur 800.000 actions . . . .| 20.000.000 7 ? — IMMEUBLES

Avu CoONSEIL D’ADMINISTRATION :

i e 19.108 | 10 | A : . :
arade e o A déduire, PRELEVEMENT POUR :

AUx ACTIONNAIRES : : : i
e : 4 ReSERVE spiciALE  « Parts pE Fonpareur C. N. »
Article 40 des Statuts. . © o . 352.162 /

Avux Parts pE FONDATEUR :

Articles 40 et 41 des Statuts . . . . . ; 10.891

21 . 454,907

21.454.907

COMPTE DES[RACTIONNAIRES

Dividende de 'exercice-1939 : Solde eréditeur au 31 décembre 1939 % 1 3.838.632

25 francs par action, soit 5 °/,, sur 800.000 actions .| 20.000.000 ‘ Sek
: _ 2 Attribntiontdelexergice 4939 v n - nen s s s e iR e Ll 0h S350 169

Montant reporté & nouveau. . . . 210.794

.. 210. 794 24.210.794%
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RESOLUTIONS

votées par I’Assemblée générale ordinaire

du 30 avril 1940

Premiére Résolution.

I’Assemnblée générale, aprés avoir entendu les rapports de la Commis -
sion permanente de controle et des Commissaires, approuve, dans toutes
leurs parties, le rapport du Conseil d’adminis(ration et les comptes de I'exer-
cice 1939. Elle arréte & la somme de 21.454.907 fr. 66 c. le solde créditeur
du compte Profits et Pertes.

Deuxiéme Résolution.

I’Assemblée générale fixe la répartition, pour I'exercice 1939, a 25 francs
par action, soit Pintérét statutaire de 5 °/,.

Un acompte de 10 francs ayant 6t¢ distribué le 31 janvier dernier, le
solde, soit 15 franes par action, sera payé a partir du 15 mai prochain,
sous déduction des impots résultant des lois en vigueur au moment de la
distribution. :

La somme de 10.891 fr. 60 c. revenant aux parts de fondateur se trou-
vant absorbée par les impots, il ne sera proeédé au paiement d’aucun cou-, -
pon sur ces fitres.

Le solde disponible, aprés approbation des comptes de I'exercice 1939,
soit 352.162 fr. b6 c. est ajouté au solde non distribué des exercices
précédents, s’élevant 3 3.858.632 fr. 11 c. ce qui portera i 4.210.794 fr. 67 c.
le montant reporté & nouveau au Comple des actionnaires.

Troisiéme Résolution.

[’ Assemblée générale donne quitus de la gestion de M. Paul BovEr,
administrateur, décédé.
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Quatriéme Reésolution.

1. Assemblée générale ratifie la nomination, comme membre du Conseil
d’administration, de M. André Luourr, en remplacement de M. Paul Boveg,
administrateur, décédé, et réélit MM. Paul Ernesr-Prcarp et Charles FARNIER,
administrateurs sortants et rééligibles.

Cinquiéme Résolution.

L’ Assemblée générale réglit M. Max Roperr, membre sortant et récli-
gible de la Commission permanente de controle.

Sixiéme Résolution.

I’Assemblée générale, en conformité de larticle 40 de la loi du
24 juillet 1867, donne, en tant que de besoin, & MM. les administrateurs,
{outes autorisations nécessaires de prendre ou de conserver un intérét direct
ou indirect dans toutes opérations faites ou A faire avec ou pour le Comploir
National d’Escompte de Paris.

IMPRIMERIE CHAIX, KUE BERGERE, 20, PALLS, — B030-4-40 — {Encre Lorilleux),







IMPRIMERIE CHAIX, RUE BERGXRE, 20, PARIS. — 3031-3-40.




COMPTOIR NATIONAL D’ESCOMPTE DE PARIS

RAPPORT DES COMMISSAIRES

sur les comptes de I’'Exercice 1939

MEssizURs,

Au cours de I'année 1939, un deuil infiniment douloureux a atteint le
Comptoir National d’Escompte de Paris.

M. le Président Paul Bover s'est éteint, entouré d’unanimes regrets.

Sa bonté, la bienveillance de son accueil, sa grande expérience des
affaires, sa vive compréhension des problémes de I'heure lui avaient gagne
Pestime de tous.

Nous saluons respectueusement sa mémoire.

Mzssirugs,

Nous avons I’honueur, au titre de 1exercice 1939, de vous rendre compte
du mandat que vous avez bien voulu nous confier, lors de I’Assernblée Géné-
rale ordinaire du 10 Mai 1938 pour les exercices 1938, 1939 et 1940).

Conformément & I'article 32 de la loi de 1867, nous avons eu, pendant
toute la durée de l'exercice, communication des livres et documents comp-
tables. Les inventaires, le bilan et le compte Profits et Pertes ont été inis
a notre disposition dans les délais prescrits par I'article 34.

Les pointages et les vérifications auxquels nous avons procédé nous ont
permis de controler les renseignements qui nous avaient été fournis et lo
bien-fondé des procés-verbaux de vérification et d’inspection des existences
qui nous avaient été communiqués.

Notre examen a fait ressortir la parfaite tenue de votre comptabilité et
sa concordance avec les comptes qui sont soumnis 3 votre approbation.

Ce bilan présente un totalde . . . . . . Fr. 11.280.740.015 46
confreiau 31 Décembre 1938 . . . . 9.795.133.703 83

soM une augmentationde . . . . . . . . . Fr. 1.485.606.311 63

Celle-ci est la conséquence de 'augmentation sensible des dépots qui
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a eu pour corollaire I'augmentation du chapitre Portefeuille et Bons de la
Défense Nationale.

Par rapport au dernier exercice, les modifications que nous relevons
pour chaque poste du bilan, quant & son montant, sont les suivantes :

A PActif :

Le poste Encaisse et Banque de France figure pour 1.289.506.703 fr. 88 c.
au liew de 1.171.870.730 fr. 22 c. Celui « Avoirs dans les Banques », qul
représente le disponible chez vos correspondants, s’éltve 4 620.628.916 fr.62 c.

[ augmentation du poste Portefeuille et Bons de la Défense Nationale
par rapport & I'an dernier est de plus d’un tiers soit de 1.707 .040.906 fr. 59 c.,
ce qui le porte & 6.670.522.066 fr. 38 c.

Les fonds investis en Reports sont en diminution de 6.312.941 fr. 25 c.
Les Correspondants fléchissent de 899.769.492 fr. 21 c. & 483.931.352 fr. T2 c.
Les Comptes Courants débiteurs accusent une augmentation . de
R4.847.968 fr. 47 c., qui les porte a 1.492.584.188 fr. 47 c.

Les Rentes, Obligations et Valeurs diverses figurent pour 1.399.924 fr.55¢.
sans modification sensible, et les Participations Iinanciéres demeurent sans
changement pour 6.200.000 francs. Les bases d’estimation adoptées dans les
exercices antérieurs pour ces deux postes ont ét¢ maintenues.

Au cours de cet exercice, il a 6t6 racheté 122 parts de fondateur de votre
Société. De ce fait, le poste Parts de Fondateur C. N. saugmente de

18.880 fr. B7 c.; il en est de méme pour sa contre—partie qui figure au
Passif, incluse dans le poste Réserves.

Les Avances Garanties s'élevent a 376.069.745 fr. 69 c.; les Comptes
débiteurs par Acceptations passent a 257.330.573 fr. 39 c., accusant une
augmentation de 52.793.438 fr. I7:c:

Les Agences hors d’Europe figurent pour 38.177.813 fr. 58 c., les
Comptes d’ordre et divers passent A 21.143.076 fr. 56 c. et le poste qui
représente I'ensemble de vos immeubles est maintenu & 15 millions de

francs.

Au Passif :

On reléve une augmentation de 1.721.406.465 fr. 30.sur le poste Comptes
de Cheéques et Comptes d’Escompte qui passe ainsi a 6.503.310.693 fr. 64 c.
et les Comptes Courants créditeurs figurent pour 3.476.371.241 fr. 63 c., soit
en diminution de 304.546.270 fr. 16 c.

Les Bons & échéance fixe passent & 55.241.280 francs.

S it

Le poste Ac i
e Acceptations accuse un 1
e aug ¢ 5 1.80:
et . : augmentation de 52.821.803 fr. 52 c.
; mptes dordre et divers s’élévent a 112.944.402 fr, 06 ¢
’ e reliquat des exercices antérieurs sur lequel les . :
n 01}? aucun droit & exercer figure sous la rubri
et s’éleve 4 3.858.632 fr. 11 c.
En rai i 1
i son ,des amortissements qui ont été pratiqués, votre bilan ne fait
‘ a ‘ 4 5 B L. - 7 ‘
gt - 68 créances ayant un caractere litigieux ni des dépenses de premi
ab ;ﬁssement, de mobilier et d’installation de coffres—forts o
Jomim ssé, votre G i ' :
: mme par l.e passe, volre Conseil a constitud.les provisions jugées
necessaires pour risques divers. 2o
LB I lJ( DL i f
S )1. an et Ale compte Profits et Pertes sont établis dans la méme forme
su;«ant les memes principes que précédermnment.
: te solde hénéficiaire de I'exercice 1939 s'élove d 21.454.907 fr. 66 c
ompte te s frais généraux, des impd . o ‘ ;
pts tenu des frais généraux, des impots, des charges de toute natur :
amortissements et provisions. e

parts de fondateur
que Compta des Actionnaires

A ce sujet, i aut point 1
o Lﬂet, (_lal ne faut point perdre de vue la gravité des circonstances
g lonnelles dans lesquelles se s 3 3 :
; s se sont déroulées les opérati : i
= o 1 ) . perations de I'exercice.
% P 1Lation s’est heurtée au malaise d’une tension diplomatique prolongée
uivie de quatre mois d’hostilités. V ié i
stilites. Votre Société a été privé
' ; L ete privée par I ili
sation d'une partie impor e
: portante de son personnel. [, is géné
| - Les frais généraux di
assumer des charges supplé ires AYE . A
o pplementaires motivées par les
.. , : es mesures de déf
e : : éfense
p 551:19, QOVacuatlon et de repliement imposées par les événements
Au titre de la répartition qui 7 4
1o0n qui vous est proposée, la Réser ai
recevra 1.072.745 fr. 40 o, e o
e : ;
Liattribution aux Actionnaires de la somme de 20.352.162 fr. 56 ¢
Ire avira et 2 RS . - r ; o) 'Jel,_
mettra de distribuer l'intérét statutaire de 25 francs par action et de re I t
A A 1 1 : Ur eI‘
au compte des Actionnaires une somme de 352.162 fr. 56 c. Ce pt ‘
trouvera ainsi porté a 4.210.794 fr. 67 c. : e o
St e
- 8;11 revient & l'ensemble des Parts de fondateur une somme d
/ : AR g R N et b L £ -
r. 60 c., intégralement absorbée par le remboursement des imne
i nent des mmpots
Nous vous enga ' 3 '
gageons, Messieurs, 4 approuv cglement
e , 4 app er ce réglement et, dans leur
; ptes de exercice 1939 tels qu’ils sont présentés
St
Paris, le 4 avril 1940.

Les Commissaires aux Comptes

V. Evstachg,
F. MARBEAU.
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BILAN AU 31

DECEMBRE 1939
PASSIF

E .289.506.703 88 .
Excaisse ET Banque DE FRrANC 1 506.703 88 Comeres pE CHEQUES ET ComPTES D’EscomprE

6.503.310.693 64

AVOIRS DANS LES BANQUES 620.628.916 62 CompTES COURANTS CREDITEURS

3.476,371.241 63

PorTEFRUILLE ET BONs DE LA DEFENSE NATIONALE 6.670.522.066 38 Bons A fCHEANCE Fixe :
55.241.280 »

ACCEPTATIONS .

R 2.369.200 »
EPORTS 257.482.363 34

ClORRESPONDANTS
CompTEs COURANTS DEBITEURS

RENTES, OBLIGATIONS ET VALEURS DIVERSES

483.931.352 72

1.492.584.188 47

1.399.924 55

112.944. 402 06
3.858.632 11

21.454.907 66

statutaire 53.925.041 40

ParticipATIONS FINANCIERES . . . . - re 6.200.000 » ‘ diverses
E | 381.175.000

| »
5.876.453 62 | Wl Reserves . £ 00000

; suppiémentaire e e 100000
376.069.745 69 | I8 immobiliére .

Parts pE Fonpatevr C. N. . .
450.076.495 02
»

AVANCES GARANTIES
3.000.000 »

987.330.573 39 | B 5.876.453 62

: I CapiTaL
38 .177.813 55 | . 400.000.000 »

CoMPTES DEBITEURS PAR ACCEPTATIONS . . . .

AcENCES HORS D' EUROPE

CloMPTES D’ORDRE ET DIVERS. 91.143.076 56

IMMEUBLES S 15.000.000 »

. Fr. 11.280.740.015 46
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