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Villié-Morgon
Villers-Saint-Georges
Vimoutiers

Voulx

Voves
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RAPPORT

DU

CONSEIL. DADMINISTRATION

MESSIEURS,

Nous avons I'honneur de vous rendre compte des résultats de I'exercice 1925.

Au cours de I'année nous avons eu a subir une nouvelle dépréciation de
notre devise nationale. Depuis la Victoire, que de chemin parcouru dans
la voie descendante! S'il ne nous appartient pas de suggérer les mesures propres &
rétablir le crédit d'une France qui ne demande qu’a vivre, & produire, 4 prospérer,
nous pouvons cependant émettre un veeu, qui est le veeu unanime du Pays, celui
de voir s’accomplir, dans le calme des esprits et dans le travail fécond de ses
enfants, notre redressement financier. Disons-le bien, ce n’est pas du jour au lende-
main que ce redressement peut se produire. Il ne sera dit qu’a un effort laborieux
et continu, 4 une politique de stricte économie, 4 une volonté qui ne se démente
pas d’atteindre le but poursuivi.

Confiants dans la France et dans son avenir, nous restons convaincus, comme

nous vous le disions I'an dernier, qu’elle saura victorieusement sortir des difficultés
passageres qu'elle éprouve aujourd’hui.

Ainsi que notre Bilan, déja publié, aura pu vous le faire constater, I'Exercice
1925 a permis a4 notre Etablissement de fournir une nouvelle étape, marquée par
un développement particuliérement important de ses activités.

Pour la premiére fois, le total de notre Bilan dépasse le chiffre de 4 Milliards
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et atteint un moniant de : Frs : 4.116.959.453,95 en augmentation de
Frs : 922.920.000,17 sur celui de ’Exercice précédent.

La surabondance des signes monétaires, jointe a une certaine retenue dans
lesprit des épargnants qui ne transforment que par étape leurs économies en
valeurs mobiliéres, a amené dans les banques un afflux momentané de capitaux
non employés. De tous ces capitaux, soit mouvants, soit inquiets, mais désireux de
trouver un abri temporaire, la Banque Nationale de Crédit a recueilli sa bonne
part. Nous avons apporté 2 la gérance de dépots aussi importants une prudence
toujours plus vigilante. Aussi bien pourrez-vous constater que le montant de nos
comptes débiteurs restant & peu pres inchangé, nous avons remployé en valeurs
immédiatement réalisables ou conservé en disponibilités & vue la totalité des
sommes nouvelles mises 4 notre disposition.

Notre encaisse, notre avoir chez les Banquiers, joints a notre portefeuille,
représentent dans leur ensemble la plus grande partie des comptes créditeurs et
de dépots dont nous avons la charge. Par cette politique, nous affirmons notre
souci de conserver toujours une Trésorerie trés au large.

Au cours de I'Exercice, nous avons ouvert les Agences de Briey, Jorany,
MORHANGE, OLORON-SAINTE-MARIE, deux Bureaux de quartier dans Paris et sa
Banlieue, et onze Bureaux hebdomadaires en province. Désireux de manifester tout
I'intérét que nous portons a la grande industrie du Nord, qui peut déja depuis
longtemps utiliser nos services a Rousaix et a4 Tourcoing, nous allons inces-
samment inaugurer notre Succursale de LiLLE.

Les affaires de placement de titres ont été rares en 1925. Devant l'instabilité
des cours de Bourse, la désaffection grandissante de I'épargne pour les valeurs &
revenu fixe el l'attraction que présentaient momentanément pour le public les
valeurs a change, les placements auxquels nous procédons habituellement ont été
moins nombreux.

Les opérations de Bourse, par contre, ont présenté des périodes d’activilé
remarquable. Les ordres dont nous confions 'exécution 4 nos Agents du Parquet
et du Marché libre, ordres convergeant de tous les coins de la Brance, ont atteint
des montants élevés, que nous n’avions pas connus jusqu’ici.

A deux reprises, au cours de I'Exercice, nous avons apporté a I’Etat notre
entier concours a l'occasion du placement des Chéques contributions et de I'Em-
prunt 4 % 1925 a garantie de change.

Notre Portefeuille titres est évalué, pour les titres cotés, au cours du
31 Décembre et, pour les titres non cotés, a des prix que nous croyons inspirés
d'une réelle prudence. Nous avons tout naturellement effectué un certain nombre
d'opérations d’achats et de ventes de titres. Mais finalement notre Portefeuille
présente un total sensiblement égal 4 celui de I'an dernier.

ar suite des intéréts que nous avons pris dans de nouvelles affaires, notre
chapitre ¢ Participations Financiéres ” s’est augmenté de Frs : 2.633.842,42.

e
Par contre, vous remarquerez que le Portefeuille ““ Titres filiales ” a disparu
de notre Bilan ot il figurait I'an dernier pour Frs : 3.258.377,07.

En effet, répondant en 1919 au désir qui nous avait été exprimé en haut lieu,
nous avions constitué en Rhénanie une filiale qui, sous la raison sociale ¢ Comptoir
d’Escompte des Pays Rhénans”, a apporté un concours efficace tant au commerce
francais dans les Pays Allemands occupés, qu'a I'Armée d'occupation.

Les circonstances s'étant moditiées, nous avons cru devoir cesser I'exploitation
de cette filiale, que nous avons réussi 4 liquider dans d’excellentes conditions.

Par suite de la dispersion de nos services parisiens dans différents immeu-
bles — puisque faute de place nous ne pouvions les installer tous 4 notre Siége
Social — nous avons été amenés a tirer parti de I'important ilot dont nous dispo-
sons, qui constitue un remarquable emplacement formé par un quadrilatére bordé
par le Boulevard des Italiens et le boulevard Haussmann, d’une part, par les rues
Laffitte et Le Peletier, d’autre part.

Les travaux de réédification que nous avons entrepris ne sont encore qu'a
leur début.

Comme il faut bien continuer notre exploitation, nos travaux seront d'une
certaine durée. Quand ceux-ci seront terminés, nous disposerons d'un magnifique
¢tablissement comportant plusieurs étages de sous-sols, de nombreux étages en
¢lévation, pourvus de tous les moyens d’exploitation modernes : grand hall,
bureaux largement aérés et éclairés, ot notre clientéle aura a4 sa disposition un
service de coffres-forts installé suivant les derniers principes de la sécurité et ot
notre Personnel pourra, dans les meilleurs conditions d’hygiéne, fournir tout le
travail que nous réclamons de lui.

Aux dépenses que nous impose cette reconstruction nécessaire correspon-
dront de notables économies du fait de la centralisation de nos services et de la
meilleure utilisation des terrains dont nous disposons.

La charge des impots que nous payons s’est encore singuliérement accrue
cette année. Nous nous inclinons devant les nécessités financiéres du Pays aux-
quelles chacun doit participer dans la mesure de ses moyens. Ne devons-nous pas
cependant vous signaler que ces impots représentent, A peu de chose prés, un mon-
tant égal aux bénéfices que nous vous distribuons ?

Comme les impots sur coupons grévent encore les dividendes, nos action-
naires, en fin de compte, ne recoivent guére que le quart des hénéfices que nous
avons réalisés pour eux du chef de notre industrie. Il ne nous a pas paru inutile
d’attirer votre attention sur ces lourdes impositions qui laissent en outre & chacun
la charge de I'impdt global sur le revenu.

Nous avons chaque année la coutume de vous entretenir de notre Personnel,
du travail qu’il fournit et, en général, de son dévouement a notre Maison,
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Si nous sommes heureux de vous dire que la presque totalité de nos employés

mérite cette année encore les félicitations que nous leur transmettons habituelle-

ment de votre part, nous ne pouvons passer sous silence la douloureuse période
de gréve qui a frappé les Banques aux mois d’Aofit et Septembre derniers.

Sans étre complétement épargné, notre Etablissement a été en réalité fort peu
touché. Pénétrés de nos devoirs envers nos employés, nous avions, dés le mois de
Juillet, sans attendre la gréve, procédé a un réajustement des salaires. Ce réajuste-
ment tenait comple de certains désirs de notre Personnel que nous estimons légi-
times et que nous avions mis en accord avec les possibilités de notre industrie.

Toutefois, une infime minorité de mécontents s’est jointe au mouvement de
gréve, mais tout est bientot rentré dans I'ordre et aujourd’hui notre Personnel doit
demeurer assuré qu'il peut compter sur notre bienveillance, sur notre sollicitude
meéme, en tout cas sur notre désir de lui donner des salaires et des avantages divers
en rapport avec les difficultés nouvelles de la vie.

. &
Poursuivant la politique que nous vous avions exposée et que vous aviez

approuvée I'an dernier, nous avons levé, sur 'option qui nous était consentie, une
nouvelle tranche de 35.000 parts de fondateur de notre Etablissement. Nous vous
proposons, de méme que I'an dernier, d’en prélever le prix sur nos profits de
I’Exercice.

Les bénéfices nets de 'année 1925 s’éléventa . . . Frs. 32.092.927 49
en augmentalion de Frs. 648.247,49 sur ceux de 'Exercice précédent;
ils permettent la distribution d’'un dividende de 9 9% égal a
celui de 1924.

Nous vous soumeltons la répartilion suivante de ces
bénéfices :

oieatla Reserveiliegale ot e i sl Se =8 S o 1.604.646 37

Frs. 2
1= drvidende statutaire 'de 6 965 = Shl e a5 00014000 »

Frs. 15.488.281 12
Parts de fondateur, compte tenu de 35.000 parts rachetées
laniderniersmsars (et PR RGeS G S e ORI T e 1.265.000 »

Frs. 14.223.281 12
10 9 au Conseil d’Administration sur Frs. 15.488.281 12
I OLARE A Lot s s U S s o ey 4.685.000 »
dont il est parlé ci-dessous.

Frs. 10.803.281 12 1.080.328 11

Reste. . Frs. 13.142.953 01

Areporter. . .. . Frs. 13.142.953.01

Report. . ... . Frs. 138,142,953 01

A ces profits, il convient d’ajouter le Report a nouveau du
dernier exercice (U0 BNS e St RS e L 1.196.191 59

Frs. 14.339.144 60

Provision pour rachat de parts de fondateur. L.685.000 »

4
: Frs 9.654.144 60
2¢ dividendende 3iiog . ;o S = 7

.500.000 »

Reste =y Frs. 2.154.144 60

somme qui dépasse de prés d'un million le report de 'an dernier et que nous vous
proposons de reporter a4 nouveau.

Surle/dividende ainsi-fixé 4" -+ - (SO EER ST L AR oy
nous avons mis en paiement, le 15 janvier dernier,un acomptede. . 22 [r. 50

Il reviendrait donc aux actions, pour solde de dividende g i OO s Ei()

et les 115.000 parts de fondateur non rachetées recevraient le maximum de 11 Frs
prévu par les Statuts.

Ces diverses sommes seraient mises en paiement dés maintenant, sous
déduction des impéts, a raison de :

Frs 18,45 pour les actions nominatives :
» 14,05 pour les actions au porteur;
» 9,02 pour les parts de fondateur nominalives ;
» 7,54 pour les parts de fondateur au porteur.

Nous avons 4 vous faire connaitre la démission de notre collégue M. Paul
SaLmoN. Ses fonclions d'Administrateur-Délégué du Comptoir d’Escompte de
Mulhouse I'absorbent chaque jour davantage et le retiennent loin de Paris. Vous
vous associerez certainement aux regrets que nous cause sa détermination.

Nous vous demandons de lui donner quitus de sa gestion.

Conformément a I'article 19 des Statuts, le sort a désigné cette année comme
Membres sortants de votre Conseil d’Administration MM. A. SEyric, Paul VALAYER
et Louis VINCENT. Vous avez & pourvoir a leur remplacement ou a leur réélection.
Ces Messieurs se représentent 4 vos suffrages.

Vous avez enfin & procéder 4 la nomination de vos Commissaires aux Comptes
pour I'Exercice 1926. Comme vous le savez, MM. Henry LeperLiN, Edmond OpIiER
et Jules SIEGFRIED sont rééligibles,

LE CONSEIL D’ADMINISTRATION.




RAPPORT

DES

COMMISSAIRES DES COMPTES

(Exercice 1925)

MESSIEURS,

En exécution du mandat que vous avez bien voulu nous confier, nous

avons examiné les comptes arrétés au 31 Décembre 1925.

Nous avons reconnu I'exaclitude des différents postes figurant au Bilan qui

vous est présenté et que nous analysons ci-apreés :

Caisse, Banque de France et Trésor public. . . . Fr.
Ce compte, de méme que ceux représentant des existences
matérielles, a fait 'objet de vérifications dans tous les
sieges a la date du 31 Décembre.
Banques et Banquiers. e
Fonds disponibles dans les Banques.
Portefeuille Commercial et Bons de la Deéiense
Nationale

Coupons.

Soit, pour ces qualre postes, un totalde . . . . . Fr.
contre 2.064.779.417,51 au 31 Décembre 1924.
Avances sur garanties S G R R
Ce compte réunit les avances sur titres, marchandises, etc.,
opérations courantes dont nous avons constaté la
grande division.

Comptes courants . . . . . JEE S e

Alfiteporier s TS,

465.
3.786

Ci g

Heporly - =it Ers.

Portefeuille Titres. CEEONT e R T g e

Ces titres sont évalués a des cours qui ne semblent pas
présenter d’aléas.

Le rapport du Conseil d’Administration vous donne toutes
explications sur la disparition du ¢ Portefeuille Titres
Filiales ”.

Participations financiéres .

Debiteurs par acceptations: ' = = (SRS e

La contre-partie de ce compte figure au Passif dans les

comptes « Acceptations a payer » et « Créditeurs par
Acceptations ».

[’augmentation apparaissant entre le montant ci-dessus et
celui figurant au Bilan au 31 Décembre 1924 provient,
pour une grande part, de l'augmentation du prix des
marchandises.

Comptes d'ordre.
Immeubles et Installations.

Parts de Fondateur B. N. C. rachetées . . . . . —
Ce nouveau poste figure 4 votre actif comme conséquence

des décisions que vous avez prises 'an dernier au sujet

du rachat des parts de fondateur de votre Etablissement.

ToTAL DE LAGCTIE. - v - . Frs.

PASSIF

Capital.

Réserve légale

Réserve supplémentaire.

Réserve pour Immeubles et Installations .
Provisions pour risques de guerre.

Provision pour rachat de parts de Fondateur

Comptes courants et Comptes de Dépodts

A reporler.

3.786.097.285

43.824.105

.328
.809

.615.351
.229 572

.000.000

67

70

39
42

92
86

.959.453

.000.000
.893.265
.170.784
.500.000
L, 000,000
5.000.000
.456.995

»

40

820.021.045




S qghes
Report. . . . Frs. 3.820.021.045 18
Chagques Anpayer: s - linat o rl e les T e i e 89.693.482 01

Acceptations a payer. . . ; —- 50.263.640 52
Ces acceptations ont été donneeb pour le compte de votle
clientéle et représentent pour la plus grande parlie des
importations de marchandises.
Créditeurs par acceptations . . . .. — 92.932.168 90
Ce poste représente les acceptations donnees dans le méme
but par les Correspondants Etrangers.

Comptes d'ordre. . . — 30.759.998 26
Les écritures de ces comptes, tant au Pasquua lActlf
"sont des écritures d’ordre ou de caractére transitoire.

Solde exercice 1924 Frs. 1.196.191 59 Q
Exercice 1925, - . «—:82.092.997 49
TortAr pu Passir. . Frs. 4.116.959.453 95

Profits et Pertes — 33.289.119 08

Nous vous engageons, Messieurs, a approuver les comptes qui vous sont
présentés et a accepter les propositions de votre Conseil d’Admiristration pour
I'attribution du solde créditeur du compte Profils el Pertes.

Les Commissaires des Comples :
Henry LEDERLIN, Edmond ODIER, Jules SIEGFRIED.

BILAN
au 31 Décembre 1925




BILAN AU 31 | DECEMBRE 1925

e

PASSIF

Caisse, Banque de France, Trésor 1100 [0 e e i e 'S, 382.037 05 :
Capital . :
.000.000

Banqaes et Banquiersic a8l sre e e e Ll s A e 529.015.735 91 :
R :
eseryecl egalersi i Ghd Sl R G T e T e e _893.965

Portefeuille commercialet B.D. N. . . . . . . . . . . . . ; 32..165 87 ! :
Réserve supplémentaire. 71.170.784
COMDONE Gy e e L S SO s e i e 281 11 :
Réserve pour Immeubles et Installations . . . . . . . . . . .500.000

AvaTiCesISuUT: GATAIILeS o o S R T R .702.640 34 o :
Proyisions pour risques de guerre~" "1 s ol SRR TGS .000.000

Comples-courants e o s sEr i D LEl R SR e 613.425 39 !
— " pour-tachat'de Parts'de Eondatetir- i . sEESEEEs sesii 5.000.000

Portefenill eETitres: s o o g it sl mrplign o s L0 e 3.824.105 70 |
{fomptes-courants ‘et de Dépots 0d & o v 17 RS S s f 3.463.456.995

Participations Financiéres . 1.997.328 39 i g
Cheguesiaspayer: . o~ 5 2o cie T sidna et el T e 693 489

Débiteurs par/Atceptations s (e is St S i S i e e 3.195.809 42 i : !
T A Acceptationsidipayer:is = L iiaae s e S D BT SR e 263.640

Gomptesidiordre:: e = 0 rebtl ues S S e it e i e .615.351 92 e :
Grediteurs pariacceptations: »= o S0 S IR PR 932.168

Immenhles et Installations i i s ioie el S e 96.229.572 85 :
Gomplesidiordrer suiic = o mast s Bl R R L R : 30.759.998

Parts de Fondateur B. N. C. rachetées . . . . . . . . . . . = 5.000.000 »
ProfitetetiPertes 192470t v il B e A 2196191 ¢

o] 9250 e D R S s | SR S 092.927 ¢

4.116.959.453 95
4.116.959.453 95




RESOLUTIONS

Premiére Résolution

L’Assemblée, aprés avoir entendu la lecture du Rapport du Conseil d’Admi-
nisiration et celui des Commissaires des Comptes, approuve les comptes de
Iexercice 1925, arrétés au 31 Décembre 1925, tels qu’ils ont été présentés.

Deuxiéme Résolution

L’Assemblée fixe & 45 [rancs le dividende des actions et 4 11 francs celui des
parts de fondateur. Ces dividendes seront immédiatement mis en paiement sous
déduclion des impdts et sous déduction également des acomptes payés aux actions
le 15 Janvier dernier.

Troisiéme Résolution

L’Assemblée donne quitus de sa gestion & M. Paul SaLMON.

Quatriéme Résolution

L’Assemblée donne, en tant que de besoin, aux Administrateurs, les autori-
salions prévues par I'article 40 de la loi du 24 Juillet 1867.

Cinquiéme Résolution

L’Assemblée réélit comme Administrateurs, pour une durée de six années,
MM. A. SEvriG, Paul VALAYER, Louis VINCENT.

Par suite, le Conseil sera composé de MM. René Boubon, André VINGENT,
Henri BousqueT, Léon DarpEL, Maurice DEvies, Maurice L'ErINE, le Baron Jacques
de Gunzpunrg, Paul Leroy, Alfred PacqQueMeNnT, le Vicomte Charles du PELoUX,
Pierre RicuEmonD, Arnold SEvRrig, Paul VALAYER, Louis VINCENT.

Sixieme Résolution

L'Assemblée nomme MM. Henry LeperLiN, Edmond Obigr et Jules SIEGFRIED,
Commissaires des Comptes chargés de faire le rapport a la prochaine Assemblée
Générale annuelle sur les comptes de I'exercice 1926.
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