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CONSEIL DE SURVEILLANCE

IQXl

MM. GUSTAVE FAVBE, ancien négociant à Mulhouse,
Président ;

LÉON DAKDPL, de la Société alsacienne de constructions mécaniqles à Mulhouse,
Vice-Président ;

PAUL OHAMBAUD
des Filatures de laine peignée ci-devant Schwartz & C" à Mulhouse;

PAUL PUZELIER
ancien banquier à Sainl-Dié;

EDOUARD GAST
de la maison Filature Gast h Isenheim:

THÉODORE HANHART
de la maison Th. Hanhart & C® à MulhousCj

JULES PLATEN
ancien industriel à Mulhouse;

ANTOINE SOHOPE
de la maison Schaeffer & G'®, à ChAleau de Pfastatt;

ARNOLD SETRIG

de la S. A. d'industrie cotonniere ('ci-devanl Ed. Vaugher & G'®) à Mulhou-se;
HENRI THIERRY-MIEQ

de la Filature de laine peignée de Gernay à Gernay.

DIRECTION
M. EUGÈNE BAVAL, directeur général.
M. GASPARD ARNOLD, soMS- directeur.

DIRECTION CENTRALE DES SUCCURSALES
M. PAUL PRENAYE, à Bclforl. M EMILE LEVEL, à Paris.
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SUCCURSALES

COLMAH
,  , I directeur13, nie des Juifs | sous-directeur M. F. Hureii.

» II. Buulen.

TROYES
directeur

24, boulevard Carnot ) sous-directeur
»

SAINT-DIE.

BESANÇON.
BELFORT

LE HAVRE

PLOMBIÈRES-LES-BAINS

REMIREMONT

DIJON

LURE

29, rue Slanislas
9, rue Charles Nodier
22, faubourg de Montbéliard ..

f directeur
( sous'directeur

» Eunest Bourdois.
» Georges Gaunier.
» Gaston Coui.on.
» Paui, Cake.
» Emmanuel Franck.'

directeur

directeur

» Fehnand Martinet.

» Paul Frenaye.

97, boulevard de Strasbourg.... [ fo^l^Sïrecteur » Edouard Oudiett^
» Félix Brouard.

Avenue L. Français directeur » Henri Gabriel.'
68, Grand'rue directeur.

( directeur.17, Place Emile Zola (

» Léon Mougeot.
» René Drouhot.
» Pierre Parlais.

PARIS.

LYON.

MARSEILLE

ZURICH

ROUEN

^

51, Grande rue directeur
directeur20, rue Le Pelelier ^ ^

'  sous-directeur.
[ directeur......

10, quai de Retz ■ »
' sous-directeur

2-1, rueGrignan et 8, bvd. Diigoramier | ^oiîldilicteur
12, Talslrasse ( directeur

(  »
.f. ( directeur40, rue Jeanne dArc ^ sous-direcieur

» Jean Gaveau.
» Isidore Lehmann.
» Emile Krauss.
>/ Georges Virien.
Léon Salomon.

5> Paul Valayer.
» Auguste Valayer.-
» Fernand Delerce.
» Albkut Couve.
» Eugène Founau.
» G. SCHOENHOLZER.
» Henry Katz.
» Henri Morin.
» Georges Auberiv

Arcis-sur-Aube (Aube) i dépendant de
Aioxerre (Yonne) »
Avallon (Yonne) »
Bar-sur-Seine (Aube) / »
Cbàtilloxi-s/Seme (Côte d'Or)*''" »
Clamecy (Nièvre) »
Fontainebleau (StjiiiC-ot-.Mai'ne). »
Montereau (Seine-et-Marne) . »
Nogent-sur-Seine (Aube).. ../ »
Provins (Seine-et-Marne) .... »
RomilIy-sur-Seine (Aube).. »
Saint-Fargeau (Yonne) i »
Saint-Florentin (Yonne) < »

~ Semur (Côte d'Or) »
• Sens (Yonne) ✓
Tonnerre (Yonne)

- Bruyères (Vosges)
- Gérardmer (Vosges)
Raon-l'Etape (Vosges)
Senones (Vosges)
Bains-les-Bains (Vosges)
Jussey (Haute-Saône)..
Luxeuil (Haute-Saône) •

AGENCES
ïroyes directeur

»

»

Saint-Dié
»

»

»

Plombières

M. Paul Fèvre.
» Eugène Favot.
» Henri Bonvalot.
» Jules Manivert.
» Joseph Diez.
» Germain Cornu.
» Alexis Marès.
» At.exandre Bêronie.
» Albert Thiébault.
» François Chalumeau.
» Ernest Mayer.
» Auguste Bergery.
» Maximilien Durlot.
» Léonce Puydenus.
» Fernand Jullien.
» Georges Paris.
» René Méline.
» Paul Martin.
» Eugène Pierron.
» Joseph Studer.
» Ernest Guédant.
» Edouard Nicot.
» Charles Cuny.

1 1 '*) • '

A r
£

Remiremon

Dijon

Saint-Loup (Haute-Saône).. .^î^épendant de Plombières
Val-d'Ajol (Vosges) .y^ » »
Xertigny (Vosges) -X
Oomlmont (Vosges) ^
Le Tbillot (Vosge.s) X'
Beaune (Côte d'Or)
Dôle (Jura)
Lons-Ie-Saunier (Jura) X"
Poxdlly-en-Auxois (Côte d'Or)-
Villefrancbe (Rhône)
Thizy (Rhône)
Salon (Bouches-du-Rhône). y
Evreux (Eure)

Lyon

Marseille.
Rouen ...

directeur M. Georges Mann.
»  » Léon Pierre.
»  » Henri Grunfelder.
»  » Léon Gahmiche.
»  » Jacques Mugnier.
»  » Charles Bressand.
»  » André Ddpré.
»  » Henri huot.
»  » Eog. de Gardebose.
»  » Georges Momet.
»  » Albert Olivier.
»  » Jules Lozes.
»  » Martial Guéri.

BUREAUX^ EBDOMADAIR^Aix-en-Otbe^ube), Bléneau (Yonne), Charny (Yonne), Corbigny^ièvr^, Oourtenay (Lo^t),^V5Donneraarie-en-Montois (Seine-et-Maine), Egre^èlle (Seine-et-Mame), Ervy)^Aube), Lormea/^iNi®'^'"®)»^ Migennes-Laroche (Yonne), Nangis^Seine-et-Mame), Noyers (Yonne), Précy-sous-Thil (Côte d'Or)^^Ramerupt (Aube), Sauliei^Côte d'Or), Sézanné^Iarne), Toue^^^onne), Villenauxe-la-Grande(Aube),^  VlUeneuve-la-Guyard^Yonne), Vilieneuve-1'Archevêque (Yonne).^

LISTE DES MAISONS
reprises par le

COMPTOIR D'ESCOMPTE DE MULHOUSE
Auguste Manheimer Colmar
Buxtorf-kœchlin Troyes ^
P. Cael & C'« Saint-Dié ̂
Bkétillot & C® Besançon y
Louis Gatodillat S*-Florentin
Paul Fbenate Belfort
Paul Ftjzeleer Saint-Dié v
Ed. Parisot & a® Plombières ̂
J. A. Sappin TonneiTe
Georges Bebthieb Auxerre
Hippolyte Couillaut S*-Fargeau
R. Drouhot ; . Dijon ^
Georges Brocard Bar-s. Seine
J. A. Sappin Auxerre
Th. Méyeb et ses fils Lure
Georges Vuaroqueau Provins
L. Fisson Remiremont
De Riaz-Audba & C^® ! Lyon V
OoirvE & C® Marseille
Félix Abram & C® »
Auguste Méline Bruyères
Albert Charles Semur
P. CoQuiLLioN Pouilly-en-Au.xois
Henry Arranger Dôle
Paul Saint-Dizier Gérardmer
G. Rigaud-Pitolet Lons-le-Saunier
Simon Lbhmarn «& C® Paris
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RAPPORT DE LA DIRECTION
suF les comptes de l'exercice 1911

Messieurs,

Nous avons l'houneui- de vous présenter les comptes de l'exercice 1911.
Pendant la dernière partie de cet exercice, les affaires ont été

influencées, dominées par les circonstances politiques. L insëcui'ité de la
situation durant cette période a provoqué un resserrement des crédits et
une vive tension monétaire avec, comme corollaire, une cherté des capitaux
depuis longtemps inconnue.

Soucieux de nos devoirs et de notre responsabilité nous n avons pas
cherché a tirer de cette situation un profit exceptionnel. D une part nous
avons maintenu sans restriction noire concours h notre clientèle, et d autie
part nous avons tenu à conserver sous la forme la plus liquide mais la
moins rémunératrice nos capitaux disponibles.

Nos résultats généraux n'en ont pas moins été satisfaisants et marquent
sur l'exercice précédent de nouveaux et intéressants progrès. L augmen
tation de capital a laquelle nous vous avons conviés au commencement de
l'année a eu sur notre activité les conséquences habituelles.

Au siège social malgré les charges très lourdes qui pèsent sur nous
c'est encore une amélioration que nous avons k constater.
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Dans les saccursales notre situation s'est aussi fortifiée et la progression
ininterrompue de nos affaires semble appelée à se poursuivre dans les
exercices prochains. Appropriant notre action aux milieux différents où
nous sommes appelés ù fonctionner, nous nous efforçons partout de parti
ciper au développement des affaires locales. Dans la plupart de nos sièges
nous mettons à la disposition du public des installations modernes pour la
conservation des titres et la location de coffres-forts. Enfin le service des
titres et des coupons est chez nous l'objet de soins particuliers.

Indifférents à des suggestions malveillantes et intéressées qui tendent
à dénaturer complètement le rôle du Comptoir, conscients de bien servir
à la fois vos intérêts et ceux de la clientèle, nous continuerons en nous
servant des circonstances la réalisation progressive d'un programme
délibérément arrêté.

Dans le cours du dernier exercice nous avons ouvert une succursale
h Rouen

et à Chàtillon-s.-Seine une agence dépendant de Troyes,
Fontainebleau
Semur
Sens
Evreux
Pouilly- en-Auxois
Dôie
Lons-le-Saunier
Jussey
Gérardmer
Thizy

»

»

»

»

»

»

»

»

»

»

»

»

»

»

»

»

»

»

»

»

»

»

Rouen
Dijon
»

»

Plombières
Saint-Dié
Lyon

Nous nous sommes rendus acquéreurs,/ rue Saint-Ferréol à Marseille,
d'un immeuble destiné à réunir nos installations insuffisantes et défec
tueuses de la rue Grrignan et du boulevard Dugommier. La concentration
de nos services dans les conditions que nous projetons aura, nous n'en
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doutons pas, d'iieureuses conséquences sur les résultats déjà fort beaux de
notre Succursale de Marseille.

Enfin, dans le but de fortifier notre organisation, nous avons créé une
Direction des Succursales h la tête de laquelle nous avons placé, M. Paul
Frenaye pour la région de l'Est, et M. Emile Level pour nos Succursales de
Paris, Le Havre et Rouen. En associant d'une façon plus directe ces collabora
teurs éprouvés à la direction générale de nos affaires, nous assurons l'avenir
de la tâche à laquelle nous consacrons tous nos efforts.

Nous allons, comme d'habitude, compléter notre rapport par l'examen
comparatif de certains comptes du bilan.

CAPITAL SOCIAL

Le capital de votre Société est aujourd'hui de .,. Fr. 35,000,000.—
Il est entièrement versé et se trouve représenté par 28,000 actions de
M. 1,000 ou Fr. 1,250 au porteur, numérotées de 1 à 28,000.

réserve

Le compte de réserve était au 31 Décembre 1910 de Fr. 6,065,000.—
Il a été augmenté de la prime sur les 8000 actions
nouvelles, moins les frais d'émission, et figure actuelle
ment au bilan pour » 8,612,500.—

FONDS DE prévoyance
Le Fonds de prévoyance s'élevait au 31 Décembre 1910
à la somme de Fr. 356,440.15

Les intérêts de l'année l'ont porté à » 367,133.35
CHIFFRE D'affaires

Notre chiffre d'affaires en 1911 a été de Fr. 13,308,919,547.59
En 1910 il n'avait été que de » 11,595,317,563.67
L'augmentation en faveur de 1911 est de » 1,713,601,983.92
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MOUVEMENT DU PORTEFEUILLE

En 1910 nous avions entré ... 2,441,521 effets pour Fr. 1,661,444,720.71
En 1911 l'entrée a été de .... 2,928,891 » » » 2,080,957,151.20
Augmentation en 1911 487,370 » » » 419,512,430.49
En portefeuille au 31 Déc. 1911 101,974 » » » 55,607,470.13

ACCEPTATIONS

Au 31 Décembre 1910 il restait à payer Fr. 38,851,922.06
En 1911 nous avons accepté » 94,602,978 87

Fr. 133,454,900.93
Par contre nous avons payé » 102,194,446 10
Il restait en cours au 31 Décembre 1911 pr. 31,260 454 83
Contre l'année précédente » 38,851 922 06

Diminution Fr. 7,591,467.23
Comme toujours la grosse partie de nos acceptations est donnée pour

notre clientèle du Havre en remboursement de matières premières de
coton principalement. Ces opérations de nature essentiellement commer
ciales sont généralement couvertes et se liquident souvent avant même
l'échéance de nos acceptations.

FRAIS GÉNÉRAUX

Nos frais généraux à Mulhouse, dans les succursales et agences en tout
52 sièges — se sont élevés h Fr. 2,512,427 06
et présentent sur l'exercice 1910 une augmentation de » 792 gqg 57
La majeure partie de cette augmentation est naturellement afférente

aux frais généraux de nos nouvelles succursales et agences, mais partout
les charges ont augmenté et nous ne devons pas nous dissimuler qu'en
banque comme dans les autres industries les frais d'exploitation sont
appelés à progresser sans cesse.

- 11 —

TITRES EN PORTEFEUILLE

Notre portefeuille titres s'élevait au 31 Déc. 1911 à Fr. 3,629,205.87
contre au 31 Décembre 1910 » 3,165,079.04

D'uiie année k l'autre sa composition n'a pas varié. En dehors de nos
quelques valeurs régionales, notre stock ne comprend que les titres en
cours de placement au 31 Décembre et notre dépôt de valeurs de premier
ordre k la Banque de France pour l'alimentation des comptes d'avance de
diverses de nos succursales.

BÉNÉFICES NETS

Déduction faite do toutes charges, de tous amortissements et provisions
nos bénélices nets, en augmentation de Fr. 151,529.04 sur ceux de
l'exercice 1910, se sont élevés à Fr. 2,655,276.19

Le report du dernier exercice étant de >;> 644,876.03
Vous avez k votre dis20osition un total de Fr. 3,300,152.22

Nous vous faisons ici observer que les fonds de notre dernière augmen
tation de capital n'ont pas profité k l'exercice. Suivant les conditions
d'émission les intérêts sur les sommes versées ont été payés com^Dtant aux
souscripteurs et passés par profits et inertes avant bilan. Leur montant
s'e.st élevé à Fr. 380,075.11.

En terminant nous ajouterons que notre bilan a été établi sur les bases
de prévoyance dont nous ne nous départissons pas et qui ont assuré pendant
une longue série d'années la régularité de vos dividendes.

Le Directeur général :
E. RAVAL.



RAPPORT
DU CONSEIJL DE SURVEILLANCE

Messieurs,

Notre directeur général vient de vous rendre compte des opérations
de la Société pendant l'année 1911, qui est notre soixante-quatrième
exercice.

Nous venons à notre tour soumettre îi votre approbation les comptes
de l'année écoulée, ec vous faire nos propositions quant à la répartition
des bénéfices.

Dans le courant de resercice nous avons ouvert à Rouen une nouvelle
succursale, puis nos succursales ont installé onze nouvelles agences. Nous
nous trouvons aujourd'hui h la tête de 15 succursales et 36 agences, et
nous avons été ainsi amenés par l'importance de ces services extérieurs, à
créer une Direction centrale de nos succursales, k la tête de laquelle se
trouvent nos dévoués collaborateurs, MM. Paul Frenaye et Emile Level.

Malgré la perturbation jetée dans les affaires par les récoltes insuffi
santes de 1910, par la politique et par la mauvaise marche de l'industrie
cotonnière contrariée par les variations dans les cour.s du coton, nou.s
sommes arrivés k fin d'année, après avoir doté largement nos provisions
d'éventualité, avec un bénéfice bien net de Fr. 2,655,276.19 dépassant
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assez sensiblement celui de l'exercice précédent, et qui nous permettra de
vous proposer le dividende habituel de 8 Voi tout en augmentant encore
sérieusement notre report de Profits et Pertes.

Il y a progrès à Mulhouse comme dans les succursales, mais une partie
de l'avance obtenue a été absorbée par une augmentation de charges de
plus en plus grande.

Quoique notre capital s'élève aujourd'hui k 35 millions de francs, notre
inventaire ne repose que sur l'ancien capital de 25 millions de francs, les
intérêts du capital nouveau ayant été payés comptant aux actionnaires,
pour rannée, au moment des versements.

Pour la bonne règle je vais vous donner lecture du Bilan d'inventaire
qui vous a été détaillé par la Direction, et aussi du compte de Profits et
Pertes. Au reste ces documents vous ont été distribués.

Voici le Bilan ^
Puis le compte de Profits et Pertes (
Les vérifications ont été faites périodiquement, comme d'habitude, par

notre service d'inspection et par les membres du Conseil, qui ont constaté
la parfaite tenue des écritures, et l'exactitude des comptes qui vous sont
soumis.

L'exercice 1911 est le vingt-cinquième dont vous rend compte notre
directeur général M. Eugène Raval, et nous avons été très heureux de voir
la distinction qui lui a été accordée k l'occasion de ce vingt-cinquième
anniversaire de son entrée dans notre Comptoir d'Escompte. Les services
que nous rendons au commerce et à l'industrie sont, donc ainsi reconnus
partout, ce qui nous encourage k persévérer dans notre programme d'ex
tension. Un capital-actions porté successivement de un million de francs
à trente-cinq millions, et qui va s'augmenter encore, un dividende régu
lièrement le même de 8% pendant les 25 années, et l'accumulation de plus
de dix millions de réserves, tel est le résultat de cette belle carrière

(voir plus loin).
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commerciale de M. Raval, qui, nous l'espérons bien, se prolongera encore
pendant de longues années.

Vous vous assoeierez certainement aux félicitations chaleureuses que
nous renouvelons devant vous à notre directeur général, ainsi qu'à celles
qu'il y a lieu d'adresser au personnel sous ses ordres, tant ici que dans nos
succursales et ageiices.

Nous avons l'honneur de vous soumettre les propositions suivantes :

1° Approbation du Bilan que vous avez sous les yeux, et qui est relaté
dans les rapports que vous venez d'entendre.

2° Approbation du compte de Profits et Pertes et de l'emploi de son
solde disponible.

3® Décharge à la Direction et au Conseil de surveillance.

Déduction faite de toutes charges : frais généraux, amortissements sur
créances douteuses, puis sur immeubles, installations et fonds de
commerce dans les succursales, provisions, tantièmes deS' directeurs des
succursales, allocation au Fonds de secours en faveur des employés de
la banque, les bénéfices nets s'élèvent à Fr. 2,655,276.19

Le report de l'exercice précédent se monte à » 644,876.08
Total Fr. 3,300,152.22

qui seraient répartis comme suit :
Aux actionnaires pour premier dividende

statutaire de 4 "/o sur 25 millions de Fr.. Fr, 1,000,000.—
Tantièmesstatuf'^30°/oSurFr. 1,655,276.19 » 496,582.85
Aux actionnaires pour dividende supplé

mentaire de 4 7o sur 25 millions de Fr.. » 1,000,000.—
Le solde du compte de Profits et Pertes à

reporter à nouveau serait de » 803,569.37
Somme égale Fr. 3,300,152.22
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La Réserve statutaire, le Fonds de prévoyance et le report de Profits
et Pertes s'élèveraient ensemble à Fr. 9,783,202.72.

Le dividende total de S®/© soit:
80 Mark par action

serait payable îi partir du 31 Mars prochain, contre présentation du
coupon N® 14; mais seulement pour les actions N" 1 à 20,000 formant
l'ancien capital de vingt-cinq millions de francs.

4® Renouvellement partiel du Conseil de surveillance.
Le Conseil vous propose de réélire, pour trois ans, quatre membres ;

MM. Paul Ghambaud,
Edouard Gtast,
Antoine Schofe,
Henri Thierry-Mieg,

dont les fonctions arrivent à expiration.

Au nom du Conseil de sum)eillance:

LE PRÉSIDENT,

GUSTAVE FAVRE.

ksÈk



RÉSUMÉ DU BILAN AU 31 DÉCEMBRE 1911

ACTIF

Caisse, Banque de l'Empire et Banque de France ^ •
Banques et Banquiers (fonds disponibles) .
Portefeuille commercial (101,974 effets) -y •
Portefeuille titres .
Coupons a encaisser "ic .
Comptes-courants débiteurs et avances sur garanties ".y.
Débiteurs pour acceptations V
Comptes d'ordre '
Immeubles et installations du Comptoir

Fr.

»

»

»

»

»

»

»

8,724,534
13,237,734
Ô5,b07,470
3,629,205
745,635

55,493,525
32,788,578

563,803
1,525,227

Fr. 172,315,716

91

97

13

87

48

55

58

55

27

31

PASSIF

Capital
Réserve

Fonds de prévoyance
Fonds de secours du personnel .
Comptes-courants créanciers et comptes de dépôts .
Correspondants créditeurs pour acceptations .v: . . .
Dépôts à terme fixe "9̂ . . . .
Acceptations à payer V- . • •
Dividendes à payer . . .
Comptes d'ordre -V • •
Réescompte du portefeuille ^ . .

Report du dernier exercice . . . . Fr. 644,876.03

Fr.

»

»

»

»

35,000,000
8,612^00
367,133
40,808

84,258,310
1,91^86
5,378,838

31,260,454
1,400

1,824,474
3.55,657

Profits et pertes ( Bénéfice net de l'exercice » 2,655,276.19^ »  3,300,152

Fr. 172,315,716

Compte de Profits et Pertes
Report de l'exercice 1910 644,876.03
Bénéfice brut h Mulhouse et dans les Succursales » 5,167,703.25

Fr. 5,812,579.28
Frais généraux à Mulhouse, dans les Succursales et les Agences . . » 2,512,427.06

Solde créditeur Fr. 3,.300,152.22

•y»

k.

35

50

12

48

75

83

29

77

22

31

V  A.',



TABLEAU COMPARATIF
des résultats annuels depuis ISS?"

Années Capital Bénéfices nefs Divi
dendes

Réserves Chiffres d'affaires Total du Bilan

Ffi. FR. c. FU. C. FR. C. FR. C.

1887 1 000 000 116163.10 8% 132 976.13 170951767.15 3 287 037.04

1888 1000 000 132231.40 8Vo 158,738.13 204850 950.05 4148 287.73

1889 2350 000 180813.80 8% 504 157.83 255558 701.49 8 532 677.52

1890 2 350 000 265 539.65 8% 532 315.58 286 110 216.06 8 741801.18

1891 2350000 280 162.37

co
o

545 792.65 307 986 795.75 9 422 739.16

1892 2350000 286 132.84 8% 548178.11 290 070 684.16 10 225 056.35

1893 2 350 000 292 229.55

O
00

595278.81 309 680 622 83 9 895281.80

1894 2 350000 327 156.— 87o 666313.01 314 753 240.96 10 788 809.74

1895 2 350 000 364697.02 87o 745 000.93 316.345645.12 10117 507.65

1896 4375000 445808.70 8% 764 367.03 371043 236.— 10 358 089.06

1897 4375000 452 713.89 87o 779266.77 4.38 293 900.66 12 622 061.84

1898 6 250 000 459 990.96

00
o

1372 440.45 482.533 192.40 15 053175.99

1899 6 250 000 611 764.04 87o 1383 175.27 546 386 412.22 17 552 468.06

1900 6 250 000 614684.42 8% 1 396 179.39 709 397 295.37 18707 356.51
1901 6 250 000 608 696.93 87o 1405 224.02 845 713 127.06 21438 206.45

1902 6250 000 614 531,U 87o 1418 591.31 936 993 556.27 26 433 483.72

1903 6 250 OOO 633 387.08 87o 1 445403.59 1 166 122516.94 28 593 684.28

1904 8125 000 746 590.85 87o 2 015 461.66 1321 442 619.11 34 692 749.48

1905 8 125000 807 925.57

00 o,
e

2032 465.06 1505 183 670.17 395,33 540.90
1906 10 000 000 895 035.25 87o 2 640 713.76 1750 050 439.16 49167 785.12
1907 15000 000 1207 232.05 8% 4229 026.98 2948 772796.92 78 605541.30

1908 15 000 000 1552997.63 87o 4302411.11 3874540 641.02 87 115 691.23
1909 25000 000 1615 101.32 87o 7 003 311.43 5285 713252.46 123120941.61

1910 25 000 000 2503 747.15 87o 7 066 316.18 11595317 563.67 153 003 531.97

1911 35 000 000 ^2 655 276.19 8% 9 783 202.72 13.308 919 547.59 [72.315 716.31

* «les bénéfices ne se rappoi'lent qu'à
éuiises valeur l"' Janvier 1012.

l'ancien capilal de Fr. 9."> 000 OiW, les nuuvelle.-î actions ayuiil été
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