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CONSEIL DE SURVEILLANCE

1SXC3

MM. GUSTAVE EAVRE, $1., uncieii négociant h Mulhouse,
Président ;

LÉON DARDEE,#, de la Société alsacienne de constrdctionb mécaniques à Mulhouse
Vice-Président ;

PAUL OHAMBAUD

des Filatures de laine peignée ci-dcvanl Schwartz & C'° à Mulhouse
PAUL FUZELIER

ancien banquier à SaiiiL-Dié;

EDOUARD GAST

de la maison Filature Gast à Isenheim:

THÉODORE HANHART

de la maison Th. Hanhart & G'® à Mulhouse:

JULES PLATEN

ancien industriel à Mulhouse;

ANTOINE SCHOEF

de la maison Schaeffer & G", à CluMcaii de Pfaslatl;

ARNOLD SEYRIG

de la S. A. d'industrie cotonnierk (ci-devant Eu. Vaucher & G'®) à Mulhouse;
HENRI THIERRY-MIEG

ancien industriel à Gernay.

DIRECTION

M. EUGÈNE RAVAL, #, direclew générai
M. GASPARD ARNOLD, 50MS- directeur.

DIRECTION CENTRALE DES SUCCURSALES
M. PAUL PRENAYE, à Belfort. M EMILE I.EVEL, à Paris.
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SUCCURSALES
COLMAK, 13, rue des Juifs

TB.OYES 24, boulevard Carnet

( directeur
' sous-direcleur

directeur
sous-directeur

SAUÏT-DIB.

BESAITÇOK.
BELFORT...
IJB HAVRE
PZiOMBIERES-l<ES-BAINS
RBMIREMONT

29, rue Slanisla.s
9, rue Charles Nodier
22, faubourg de Montbéliard
.97, boulevard de Strasbourg.
19, Avenue L. Français
68, Grand'rue

DUON
XiTTHE..

1—3, Place Darcy.
51, Grande rue....

PARIS. 20, rue Le Peletier

f directeur^
' sous-directeur

directeur
directeur

*' directeur
' sous-directeur

directeur\ directeur
sous-directeur^ directeur

/  »

directeur....., directeur

M. F. Hubeb.
» H. Bublrn.
» Ernest .Bourdois.
» Georges Gaunier.
» Gaston Coueon.
» Gaston Gatineau.
» EM^rANUEL Franck.
» Fbrnand Martinet.

\
LYON"

MARSEUiZiE.

\ ZURICH

10, quai de Retz.
sous-directeur,directeur....

ROUEN.

24, rue Grigoan et 8, bvd. DuQonunier
12, Talstrasse
40, rue Jeanne d'Arc

' sous-directeur[ directeur
( sous-directeur
i directeur
'  j>
) directeur
' sous-directeur

» Paul Fhenaye.
» Edouard Oudiette.
» Félix Brouard.
» Henri Gabriel.
» Léon Mougeot.
» Eugène Lafite
» René Drouhot.
» Pierre Pallais.
» Jean Gaveau.
» Isidore Lehmann.
» Emile Krauss.
i' Georges Vibien.
» Léon Salomon.
» Paul Valayer.
» Augu.ste Valayer.
» Fernand Dklergb.
» Albert Couve.
» Eugène Founau.
» G. Sciioenholzer.
» Henry Katz.
» Henri Morin.
» Georges Aubert.

agences
Arcis-sur-Aube (Aube) dépendant de Troyes
Auxerre (Yoime) » »
Avallon (Yonne) » »
Bar-sur-Seine (Aube) » »
Oliâtilloii-s/Seiae (Côte d'Or) » »
Olamecy (Nièvre) » » ^
Fontainebleau (Seine-et-Marne).. » » ' ,
Montargis (Loiret) » » ;
Montereau (Seine-et-Marne) .. » »
Nogent-sur-Seine (Aube).. .. » . . .. ..
Provins (Seine-et-Marne) » » •
Romilly-sur-Seine (Aube)..., » » _ ^
Saint-Fargeau (Yonne) » »

directeur
»

Saint-Florentin (Yonne)
Semur (Côte d'Qr)
Sens (Yonne)
Tonnerre (Yonne)
Bruyères (Vosges)
Fraize (Vosges)
Gérardmer (Vosges)
Raon-l'Etape (Vosges)
Senones (Vosges)
Balns-les-Bains (Vosges)
Jussey (Haute-Saône)
Luxeuil (Haute-Saône)
Saint-Loup (Haute-Saône)....
Val-d'Ajol (Vosges)
Xertigny (Vosges)
Oomimont (Vosges)

Saint-Dié.

Plombières

Remiremont
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M. Paul Févre.
» Eugène Favot.
» Louis Henriot.
» Jules Manivert.
» Joseph Diez.
» Germain Cornu
» Alexis Marès.
» André Chauvin.
P Alexandre Bèronie.
» Albert Thiébault.
» FrançoisChalumeau.
» Ernest Mayer.
» Auguste Bbrgery.
» Maximilien Dublot.
» Léonce Puydenus.
» Fernand Jullien.
» Georges Paris.
» René Méline.
» Gondelb. Trouillot.
» Paul Martin.
» Henri Clavel.
» Joseph Studer.
» Ernest Guédakt.
» Edouard Nicod.
» Charles Cuny.
» Georges Mann.
» I.éon Pierre.
» Henri Grunfeldbr.
» Léon Galmiche.
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Le Thillot (Vosges) dépendant de Remiremont...
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Beaune (Côte d'Or)
Dôle (Jura)
Lons-le-Siiunier (Jura)
Pouilly-en-Auxois (Côte d'Or)..
Belleville-sur-Saône (Rhône).
Villefranclie (Rhône)
Tliizy (Rhône)
Salon (Bouches-dii-Rhôno)....
Evreux (Eure)
Ponta^Iier (Doul)s)
Vesoul riTiiule-Saône)

Dijon
directeur

»

B

B

B

Lyon »

Marseille.
Rouen...
Besançon
Lui'o

M. Jacques Mdgnier.
» Charles Bressand.
» André Dupré.
» Henri huot.
» EuG. de Gardebosc.
V Cl.aude Nicolas.
» Georges Momet.
» Albert Olivier.
» JULliS I.OZES.
» Martial Guéri.
» Henri Jeannicrot.
» Piehke Misserky.

BUREAUX HEBDOMADAIRES
Aix-en-Otlie (Aube), Bléneau (Yonne), Charny (Yonne), Corbigny (Nièvre), Courtenay (Loiret),

Donnemario-en-Montois (Seine-e(-Matne), Egreville (Scinc-el-Marne), Ervy (Aube), Laignes (Côte d'Or)
Les Laiimes ((.lôte d"Oi-), Lormes (Nièvre), Maleskerbes (l^oirel), Migennes-Laroche (Yonne),

Hangis (Seine-et-Marne), Noyers (Y'onne), Précy-sous-Thil (Côte d'Or), Prémery (Nièvre),
Ramerupt (Aube), Recey-sQiPOurce (Côte d'Or), Rupt-sur-Moselle (Vosges). Saint-Amour (Jura),

Sauli^ (Côte d'Or), Sézanns (Marne), Toucy (Yonne), Vagney (Yo.sges), Villenauxe-la-Grande (Aube),
Villeneuve-la-Guyard (Yonne), Villeneuve-l'Arcbevêque (Yonne), Villeneuve-sur-Yonne (Yonne).

LISTE DES MAISONS
reprises par le

COMPTOIR D'ESCOMPTE DE MULHOUSE

I

Auguste Mantikimeu
BuXTORF-KŒCriLlX . .
p. Cael . . . .
Buétillot & C'" . . .
Loui.s Gatquillat .
Paul FltENAYM . . ,
Paul Fueelier . . .
Fd. Pakisot & C" ■ .
J. A. Saitix . . . .
Georges Bertuier .
Hippolyte Couillaut
R. Drouhot
Georges Brocard . .
J. A. Sappi.x . . . .
Tii. Mhyer et ses fils
Georges Vuarqquj;au
L. F1S.SOX
De Riaz-Audra A
Couve. G"
Félix Abram & C" .
Auguste iliôLixE . .
Albert Charles . . .
P. COQUILT.IOX. . . .
Henry Arranger . .
Paul Saixt-Dizikr . .
G. Rigaud-Pitolkt. .
Lettmanx & C'® . . .
Crédit Poi'uj.airk de Mul

..V*

HOUSE

Colmar
Troyes
Saint-Dié
Besançon
S'-FIoreotin
Belfort
Saint-Dié
Plombières
Tonnerre
Auxerre
S*-Fargeau
Dijon
Bar-s. Seine
Auxerre
Lure
Provins
Remiremont
Lyon
Marseille

Bruyères
Seraur
Ponilly-en-Aiixois
Dôle
Gérardmer
Lons-le-Saunier
Paris
Mulhouse

mêMà



L.

•  :.'i>.a>

RAPPORT DE LA DIRECTION

Messieurs,

L'exercice dont nous venons vous soumettre les comptes marque un progrès
nouveau dans le mouvement et le rendement de nos opérations.

Les inquiétudes politiques, en raison même de leur fréquence, n'ont plus
au même degré l'action déprimante d'autrefois. Les graves événements actuels
ont eu leur répercussion naturelle à la Boui'se, mais les transactions commer
ciales et industrielles qui forment vous le savez la base principale de notre
activité n'en ont pas été très sérieusement atteintes.

L'augmentation de capital réalisée eu mars dernier en vue de l'absorption
de la banque Lehmann & C'® a eu les conséquences heureuses que nous en
attendions. Notre Succursale de Paris, aujourd'hui fortement organisée, a vu ses
relations s'étendre dans une mesure importante, et si grands qu'aient été ses
progrès, il nous est permis d'en envisager de nouveaux.

Dans le cours de l'exercice nous n'avons procédé à aucune création impor
tante, malgré les propositions souvent intéressantes qui nous ont été faites. Nous
nous sommes principalement appliqués ii fortifier notre organisation actuelle, en
ouvrant à côté de certaines succursales des agences et des bureaux périodiques
qui nous permettent de nous rapprocher plus facilement de la clientèle. Nous
avons aussi apporté de nouvelles améliorations matérielles ii nos installations et
doté notamment bon nombre de nos sièges de services de location de coffres-forts
de plus en plus réclamés du public.
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Notr6 Succurstil© cIg IVJîhsgiIIg prGuclrti possGssiori cltius pGu ds mois cIg notre
immeuble de la rue Saiiit-Férréol et nous avons lieu de penser que nos opérations
sur cette importante place de commerce vont prendre un nouveau développement.

iSTous avons également été amenés à construire un immeuble pour notre
Succursale de Colmar, dont l'aménagement a toujours été défectueux et insutft-
sant. Nous comptons beaucoup sur notre nouvelle installation pour accroître
l'importance de notre Succursale.

Voici les Agences ouvertes eu 1912 :

Belleville-s.-Saône, dépendant de Lyon,
Saint-Dié
Troyes,
Besançon
Lure,

Fraize

Montargis
Pontarlier
Vesoul

9 Bureaux périodiques ont été ouverts, dont 6 dans le groupe de Troyes.
Enfin nous nous sommes rendus acquéreurs du Crédit Populaire de Mulhouse,

excellente petite banque locale créée en 1864 par des notabilités mulhousîenues
dans un but intéressant. Nous avons ouvert daus le i i«tijs le merne local une agence
qui dessert spécialement un important quartier de la ville.

En résumé l'exercice qui vient de prendre fin n'aura pas été stérile pour
notre établissement. Comme vous en jugerez tout à l'heure, des progrès souvent
considérables ont été obtenus daus toutes les branches de notre activité. Etrangers
à, toute spéculation, fidèles au passé du Comptoir-, nous cousircrons uo» efforts
aux opérations de banque pure et au placement de titres à la clientèle. Sous
l'impulsion de M. Emile I.evel, notre habile et dévoué collaborateur, ce dernier-
service à pris depuis quelque temps une réelle importance. Avec ses 16 Succur
sales, ses 44 Agences et ses 29 Bureaux le Comptoir- coirstitue aujourd'hui dans
les émissions une force éprouvée, deplq^ en plus appréciée.

Notre inventaire a été établi avec la prévoyance qui nous est habituelle.
Nos provisions ont été largement renforcées et assurent non seulement l'amoi-

A
V

tissemeut des créances litigieuses en cours, y compris un mécompte survenu
tout récemment, mais elles couvrent encore par avance, dans la mesure du
possible, les risques latents pouvant exister daus toute affaire de banque.

Ainsi que nous vous en avions fait la promesse nous avons rempli les
formalités nécessaires pour la cote de nos actions a la Bourse «le Paris, au
marché en banque, et nous pensons que l'introduction pourra avoir lieu très
prochainement.

Nous allons comme de coutume compléter par quelques chiffres pouvant
voua intéresser le résumé du bilan que vous avez sous les yeux.

CAPITAL SOCIAL

Le capital du Comptoir est de Fr. 45,000,000.
Il est représenté par 36,000 actions de M 1,000.— entièrement libérées, numé
rotées de 1 à 36,000. Les actions 28,001 à 36,000 de la dernière émission
portent la jouissance du T"" Janvier 1913 et ne participent pas au dividende de
rexerciee dernier.

réserve STATUTAIRE

La Réserve statutaire est inchangée à
et correspond à environ 19 "/o de notre capital.

Fr. 8,612,500.

FONDS DE PRÉVOYANCE

Augmenté des intérêts de Vannée- notre Fonds de Prévoyance s élevait au
31 Décembre dernier a . ■ • Fr- 3^78,147.35

CHIFFRE D'AFFAIRES

Notre chiffre d'affaires totalisé au journal a été de ... .
En 1^11 il n'avait été que de- -
L'augmentation pc«tr est donc de .

Fr. 17,871,028,931,66
» 13,308,01^,547.59

■ XV 4,562,109,384.07
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ENTRÉES DU PORTEFEUILLE-EFFETS
En 1911 nous avions entré 2,928,891 effets pour Fr. 2,080,957,151.20
■Pour 1912 l'entrée a porté sur 3,334,935 » » » 2,549,486,420.83
L'augmentation en 1912 a été de. . 406,044 » » » 4gg 529 239 63
Solde en portefeuille au 31 Déc. dern, 116,052 » » >> 64 126 229 60

MOUVEMENT DES CAISSES

Il est entré dans les caisses du Comptoir jr-j. 4 940 14
contre en 1911 » 3,118,303.555.79

» 4,180,638!o09.56
contre en 1911 » 3.115,606,240,10

ACCEPTATIONS

Au 31 Décembre 1911 il restait à, payer 31 260 454 83
En 1912 nous avons accepté '

^  » 157,024,241.35

Fr. 188,284,696.18
Par contre nous avons payé . ^ .^  » 134,967,234.86
Il restait en cours au 31 Décembre dernier -p 17

I^ 53,317,461.32
La majeure partie de nos acceptations a été donnée par notre Succursale du

Havre pour des opérations de place essentiellement commerciales, généralement
couvertes. La fin de l'année coïncide, cette fois surtout, avec la période la plus
active de la campagne cotonnière: immédiatement anr^s rtr.*.

.  iiotre en-cours tombe
à un chiffre sensiblement intérieur.

FRAIS GÉNÉRAUX

Les frais généraux k Mulhouse, dans les Succursales ». iBelles et les agences — en
tout 60 sièges — se sont élevés en 1912 k -r-,®  Fr. 2,968,916.26et présentent sur 1 exercice précédent une augmentation de , . » 45g 439 20

L'augmentation des frais généraux a deux causes distinctes- d'une part
accroissement du nombre de nos Sièges et développement de la plupart d'entre
eux ; d'autre part, aggravation continuelle des charges qui pèsent sur les affaires

— 11 —

COMPTE DE TITRES

Les titres appartenant au Comptoir figurent au bilan pour Fr. 4,351,041.18
D'une année à l'autre la composition de notre portefeuille n'a pas sensible

ment varié. En dehors de nos valeurs régionales, notre stock ne comprend guère
que les titres eu cours de placement et notre dépôt de valeurs k la Banque de
France pour l'alimentation des comptes d'avance de diverses de nos succursales.

BÉNÉFICES NETS

Nous vous rappelons tout d'abord que l'exercice 1912 n'a pas bénéficié de
l'augmentation de capital effectuée en mars dernier. Les intérêts k 57o sur les
8,000 nouvelles actions ont été payés comptant aux souscripteurs et passés avant
bilan par profits et pertes. Leur montant a été de Fr. 340,392.05. Nos béné
fices se rapportent par conséquent h notre ancien capital de Fr. 35,000,000.—
Ces bénéfices se sont élevés a Fr. 3,871,070.01
(contre enl911 Fr. 2,655,276.19, pour un capital de25millious).

En ajoutant le report du dernier exercice, soit » 803,569.37

vous avez à votre disposition un total dé Fr. 4,674,639.38

Le Directeur général

E. RAVAL.

.  )

■I T ' 4
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RAPPORT
DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

Mbssii^urs-,

A^ous avez entendu le rapport de la Direction générale sur les opérations
de notre Société pendant l'année 1912, qui est notre soixante-cinquième exercice.

Votre Conseil de surveillance vient soumettre à voti'e approbation la répar
tition de bénéfices que permettent les comptes dont il vient de vous Être donné
coïinaissance.

Quelques nouvelles agences ont été installées, et nous nous trouvons
aujourd'hui à la tête de 15 succursales et 44 ag-ences.

Voici le bilan d'inventaire i
^  ̂ T. ( (^'oir plus loin).Puis le compte de Profits et Pertes
Les vérifications ont été faites périodiquement comme d'habitude par notre

service d'inspection et par lesjmembres du Conseil, qui ont constaté la parfaite
tenue des écritures, et l'exactitude des comptes qui vous sont soumis.

Nous avons largement doté nos provisions d'éventualité avant d'arrêter le
chiffre de bénéfices de Fr. 3,871,070.01

Quoique notre capital s'élève aujourd'hui à, 45 millions de francs, nous ne
vous rendons compte que d'un exercice traversé avec 35 raillions, et ce n'est
que ce dernier capital qui prend part à la répartition des bénéfices, les dix millions
nouveaux ayant profité d'intérêts à la charge des Profits et Pertes avant Bilan.,

-  ■ • iriif'TT'-i



~ 14 —

D'une année k l'autre l'augmentation du résultat s'élève k plus de douze
cent mille francs, et après avoir distribué le dividende habituel de 8®/o, le report
de Profits et Pertes se trouve encore sensiblement majoré.

L'année actuelle commence avec des affaires très favorables qui nous font
■ espérer la continuation de la progression qui a suivi chaque augmentation de
notre capital.

Il y a lieu de féliciter vivement de ce résultat, M. Raval ainsi que ses
collaborateurs k tous les degrés.

Nous avons l'honneur de vous soumettre les propositions suivantes :
1° Approbation du Bilan que vous avez sous les yeux, et qui est relaté dans

les rapports que vous venez d'entendre.
2" Approbation du compte de Profits et Pertes et de l'emploi de son solde

disponible.
3° Décharge k la Direction et au Conseil de surveillance.
Déduction faite de toutes charges: frais généraux, intérêts sur capital

nouveau, amortissements sur fonds de commerce et sur créances douteuses,
provisions, tantièmes des directeurs des succursales, les bénéfices nets
s'élèvent k Fr. 8,871,070.01

Nous en déduisons,
Amortissements sur immeubles et installations Fr, 150,000.—
Supplément de timbre allemand sur les actions

de notre dernière augmentation de capital,
réclamé par le fisc »

Réserve pour impôt sur renouvellement de
nos feuilles de coupons »

78,000.—

35,000.— » 263,000.—

Fr. 3,608,070.01
Le report de l'exercice précédent se monte k » 803,569.37

T'otal Fr. 4,411,639.38

— 15 —

qui seraient répartis comme suit :
Aux actionnaires pour premier dividende

statutaire de 4% snr 35 millions de francs Fr. 1,400,000.—
Tantièmes statutaires
30 % sur Fr. 2,208,070.01 » 662,421.—

Aux actionnaires pour dividende supplémen
taire de 4°/o sur 35 millions de francs.. . » 1,400,000.

Le solde de compte de Profits et Pertes k
reporter k nouveau serait de » 949,218.38

Somme é2"ale Fr. 4,411,639.38

La Réserve statutaire, le Fonds de prévoyance et le report de Profits et
Pertes s'élèveraient ensemble k Fr. 9,939,865.73.

Le dividende total de 8®/o soit:
80 Mark par action

serait payable k partir du 31 Mars prochain, contre présentation du coupon
N° 15; mais seulement pour les actions N"® 1 k 28,000 formant 1 ancien capital
de trente-cinq millions de francs.

4® Renouvellement partiel dn Conseil de surveillance.
Le Conseil vous propose de réélire pour trois ans, trois membres :

MM. GrUSTAVE FaVEE,
Théodoke PIanhart,
Jules Platen,

dont les fonctions arrivent k expiration.

Au nom du d£ .virveiUance:
LE PRÉSIDENT,

GUSTAVE FAVRE.

f

L



RÉSUMÉ DU BILAN AU 31 DÉCEMBRE 1912

ACTIF

Caisse, Banque de l'Empire et Banque de France Fr.
Banques et Banquiers (fonds disponibles)
Portefeuille commercial (116,052 effets)
Portefeuille titres

Coupons à encaisser
Comptes-courants débiteurs et avances sur garanties
Débiteurs pour acceptations
Comptes d'ordre et divers
Immeubles et installations du Comptoir

Fr.

7,188,300
13,134,705
64,126,229
4,351,041
950,989

70,687,027
56,310,358

756,228
2,486,261

219,991,142

34

51

60

18

35

81

13

80

47

19

PASSIF

Fr.Capital
Réserve

Fonds de piévoyance
Fonds de secours du personnel • • •
Comptes-courants créanciers et comptes de dépôts
Dépôts 11 terme fixe
Correspondants créditeurs pour acceptations . .
Acceptations à payer
Comptes d'ordre et divers
Réescompte du portefeuille

^ Report du dernier exercice Fr. 803,569.37 j
Profits et pertes

45,000,000
8,01AÔ00>
378,147
,41,120.

96,829,391
5,158,713
3,079,636
53,317^61
2,369,379
530, îo2

, ^ . o on t n-n m \{ Benefice net de lexercice » 3,871,0<0.01
(se l'iipporliinl à l'eucien CiipUal de Fr. 35,000,000.)

4,674,639

Fr. 219,991,142

85

09

40

60

32

4ÔN
80

38

19

Compte de Profits et Pertes
Report de l'exercice 1911 803,569.37
Bénéfice brut à Mulhouse et dans les Succursales . » 6,839,986.27

Fr. 7,643,555.64
Frais généraux k Mulhouse, dans les Succursales et les Agences . ■ » 2,968,916.26

Solde créditeur Fr. 4,674,639.38

.  . te.- Éii'fffi/li'.'r-.ff'i.t.ftt'r.



TABLEAU COMPARATIF
des résultats annuels depuis ISST

Années Capital Bénéfices nets Divi
dendes Réserves Cltiffres d'affaires Total du Bilan

KU. Fil. c. Fil. C. Fil. C. Fil. C.

1887 1000 000 116163.10

o00

132 976.13 170951767.15 3287 037.04

1888 1000 000 132231.40 8% 158 738.13 204 850 950.05 4148287.73

1889 2 350 000 180813.80 87o 504157.83 255 558 701.49 8532 677.52

1890 2 350000 265 539.65 8Vo 532 315.58 286 liO 216.06 8741 801.18

1891 2350000 280 162.37 8% 545 792.65 307 986 795.75 9 422'739.16

1892 2 350000 286 132.84 87o 548 178.11 290070 684.16 10 225 053.35

1893 2 350 000 292 229.55 8% 595278.81 309 680 622.83 9 895 281.80

1894 2 350000 327 156.— 87o 666313.01 314753240.96 10788 809.74

1895 2350000 364697.02 87s 745 000.93 316 345645.12 10 117 507.65
1896 4375000 445808.70 8% 764367.03 371043236.— 10 358 089.06
1897 4375 000 452713.89 87o 779266.77 438 293 900.66 12622061.84
1898 6 250 000 459 990.96 87o 1 372 440.45 482533 192.40 15 053175.99
1899 6 250 000 611764.04 87o 1383175.27 546386 412.22 17 552468.06
1900 6 250 000 614684.42 87o 1396179.39 709397295.37 18707 356.51
1901 6250 000 608 696.93

o00

1405224.02 845 713127.06 21438206.45
1902 6250000 614 531.14 87o 1418 591.31 936993556.27 26433483.72
1908 6 250 000 633387.08 87o 1445403.59 1166 122 516.94 28 593 684.28
1904 8125 000 746590.85 87o 2 015461.66 1321 442 619.11 34 692749.48
1905 8 125 000 807 925.57 87o 2 032 435.06 1505 183 670.17 39 533 540.90
1906 10 000 000 895085.25 87o 2 640 713.76 1750 0504.39.16 49167 785.12

1907 15 000000 1207 232.05 87p 4229 026.93 2948 772 796.92 78 605541.30
1908 15 000 000 1552 997.63 87o 4302411.11 3874540 641.02 87 115 691.23

1909 25000 000 1615101.32 87o 7 003 311.43 5 285 713 252.46 123120941.61

1910 25000000 2503 747.15 8% 7 066 316.18 11595317 563.67 153 003531.97

1911 35000 000 2655 276.19 8% 9 783 202.72 13 308919 547.59 172315 716.31

1912 45000 000 *3 871070.01 87o 9 939 835.73 17 871028 931.66 219 991 142.19

* Ces bénéfices no se rapportent qu'à runcien capital de Fr. 35 000 000, les nouvelles actions ayant été
émises valeur l" Janvier lOltb
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